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INVERNADA Y CRIA. Los precios de la invernada se mantuvieron en los
niveles de febrero, con leves bajas en algunos casos. La actividad
comercial estuvo limitada a canales directos y remates por pantalla
durante los dias de cuarentena. De acuerdo a la estadistica estacional,
en abril comienza a manifestarse la zafra en volumen ofertado y en
precios. Hacia adelante el precio de la invernada dependera de lo que
ocurra con el precio de la hacienda a faena en un mercado interno que
encarara fuerte restricciones econémicas.

MERCADO DE LINIERS. El Mercado de Liniers present6 valores muy firmes
para las categorias de consumo. Durante los dias previos a la cuarentena
los consumidores priorizaron stockearse de carne vacuna y el nivel de
ventas se asemejo a los picos de navidad y fin de afio. A partir de abril la
situacion sera diferente, bajara el efecto "freezer" y un segmento
importante de la poblacion sentira el impacto de la paralisis comercial de
marzo en sus ingresos.

INDICADORES SECTORIALES. Las exportaciones de carne vacuna durante
el mes de febrero alcanzaron las 49,9 mil toneladas de acuerdo a los
datos publicados por el IPCVA. El mercado internacional de carnes sufrié
el impacto del coronavirus, primero en China y luego en los negocios con
la Union Europea e Israel. Las sefales positivas llegan desde China,
lentamente se solucionan los problemas de logistica portuaria y se
reanuda el comercio con valores similares al primer semestre 2019.

OBSERVATORIO INTERNACIONAL: El mundo ganadero fue atravesado en
marzo por el coronavirus. La caida del mercado chino fue luego seguida
por Europa e lIsrael. El cierre de restaurantes, hoteles, servicios de
caterings, etc. paralizo las operaciones comerciales. En este contexto,
inicialmente, los paises con mercados internos solidos lograron
posicionarse por encima de aquellos netamente exportadores.
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PRECIOS GENERALES REMATES DE INVERNADA DEL PAIS.

Marzo 2020

Invernada $. Min. $. Max. $ Prom. Var. % Mensual H
Terneros 160-180 Kg. 16.301 19.384 18.217 ¥ -0,66%
Terneros 180-200 Kg. 17.927 21.731 19.940 A&  0,01%
Terneros 200-230 Kg. 20.294 23.023 21.639 A 0,19%
Terneros 230-260 Kg. 22.544 24.630 23.704 W -211%
Novillitos 260-300 Kg. 24.719 27.334 26.078 4 0,85%
Terneras 150-170 Kg. 14.961 16.779 15.730 ¥ -1,82% 1821 7
Terneras 170-190 Kg. 16.400 18.917 17.482 & 0,32% Terneros
Terneras 190-210 Kg. 18.317 20.850 19189 ¥ -0,54% 160-180 Kg.
Vaquillonas 210-250 Kg. 19.690 22.210 20.898 ¥ -356%
Vaquillonas 250-290 Kg. 22.776 24.697 23.835 & 0,82%
Fuente: Elaborado por AZ Group a partir de resultados de remates publicados por www.entresurcosycorrales.com
EVOLUCION MENSUAL MERCADO DE INVERNADA
Val
alor 3 Terneros 160-180 kg.
26.000,00 Terneros 180-200 kg.
24.000,00 Terneros 200-230 kg.
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RESUMEN DE COTIZACIONES. MERCADO DE CRIA. [$/Cabezal.
Vientres Generales $ Min. $ Max. $ Prom.
Vaquillonas C. Gtia. Prefiez 36.717 43181 40.000
Vacas C. Gtia. Preiiez Nueva 36.662 41.323 39.143
Vacas C. Gtia. Prefiez Usada 24.423 27.788 26.257
Vacas Nuevas con Cria 22.676 24.396 23.669 $ 40'000
Vacas Sin Servicio 19.769 26.196 22.899 Vaquillona Prehada

Fuente: Elaborado por AZ Group a partir de datos publicados por www.entresurcosycorrales.com




Precio ternero 160-180kg. en pesos constantes.

$ $ Corrientes $ Constantes === $ Prom. Ultimos 6 marzos
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Fuente: Elaborado por AZ Group con datos de www.entresurcosycorrales.com e INDEC
RESUMEN DE COTIZACIONES. MERCADO DE CRIA. [$/Cabezal.
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RELACION TERNERA/VAQUILLONA PRENADA
2,70
2,50
2,32
2,30
2,10
1,90
1,70
1,50
N N N N NN o f oo oo o o fofoJofofofofafafofoYeYeXe)
b L L L A L G A L L S L A L G AL LN E LA E SR
© Q = O 9= © Q =) O 9= © Q =1 Op=900 %
e ERE32R8 8205 ERE22080805 EREI7R958038 ]

La relacion Ternera/Vientre prefiado expresa cuantas terneras son necesarias para comprar un vientre prefiado.

Fuente: Elaborado por AZ Group a partir de datos publicados por www.entresurcosycorrales.com




MERCADO DE LINIERS

Precio [$/Kg. vivo] 90,76
Var.%. Mensual $ A 45%
Volumen [Cabezas] 12.559
Participacion % 14,9%
Peso [Kg.] 466

Marzo 2020
97,17 58,25 94,51 65,58
A 6,1% Vv -56% & 5,3% v  -0,5%
22.022 26.367 20.627 2.080
26,2% 31,3% 24,5% 2,5%
364 446 332 585

Fuente: Elaborado por AZ Group en base a datos publicados por el Mercado de Liniers.

LINIERS - %
Participacion y Novillos

Precios /
Categorias | 90,76
14,9% Novillitos
° 97,17

> 5% 26,2%
Vacas
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24,5% 31,3%
Vaquillonas
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RELACION TERNERO/NOVILLO.
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'La relacion Ternero/Novillo expresa cuantos kilos de Novillo son
necesarios para comprar un kilo de Ternero.

Fuente: Elaborado por AZ Group en base a datos publicados por el Mercado de Liniers y Bolsa de Cereales de Rosario.

EVOLUCION DE PRECIOS. [$/Kg.vivo]

$/kg. vivo Novillos Novillitos
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RELACION MAIZ/NOVILLO?2,

Maiz/ Maiz $ Maiz
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2La relacion Maiz/Novillo expresa cuantos kilos de Novillo son necesarios
para comprar una tonelada de Maiz.




Faena Bovina

%

Febrero 2020

% hembras en faena

1
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Faena acumulada 2020 [Cab.] 2.170.638 % hembras 2020 46,92
% Vs. = periodo 2019 A 2,35 % Vs. = periodo 2019 - 0,93
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Produccion acumulada 2020 [tn.] 486 Peso res promedio 2020 [kg.] 226
Vs. = periodo 2019 & 1,46 Vs. = periodo 2019 [kg.] v -0,22
Kg./hab. Consumo por habitante de carne vacuna Tn. rch Exportacion carne vacuna
2019 - & -2020 107.000 2019 ¢ —2020
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Consumo/hab. 2020 [kg.] 51,70 Expo acumulada 2020 [tn.rch] 111.281
Vs. = periodo 2019 [kg.] ¥ -2,90 % Vs. = periodo 2019 o 11,63

Fuente: Elaborado por AZ Group en base a datos publicados por la Secretaria de Agroindustria.
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PRECIO INTERNACIONAL NOVILLO. [USD/Kg. en gancho]

USD/kg.gancho === Argentina Uruguay Brasil ===Paraguay
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Fuente: Elaborado por AZ Group con datos publicados por el IPCVA y Consorcio de Frigorificos ABC

ARGENTINA USD 2,87 URUGUAY
BRASIL UsSD 2,99 PARAGUAY
Estados Unidos
USD 4,07
PRECIOS INTERNACIONALES USD/tn.
RAL HILTON Vs. Feb-20
USD 12.500 14,94%

TAPA DE CUADRIL
USD 10.000 6,95%

SET 6 CORTES
USD 3.900 0,00%

GARRON & BRAZUELO
UsD 5.100 0,99%

18 CORTES CHILE
UsSD 5.500 0,00%

Fuente: AZ Group en base a datos publicados por APEA.
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’ﬁ OBSERVATORIO INTERNACIONAL DE MERCADOS
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Las precipitaciones y la escasez de oferta provocaron un incremento en el precio del ganado australiano que alcanzé
un techo de USS 4,19 por kilo al gancho en la dltima semana de febrero. Sin embargo, en marzo no se salvé de los
efectos de la pandemia y descendid a USS 3,58/kg., una caida de 15% respecto al pico de precio mencionado.Dentro
del contexto del coronavirus la industria carnica australiana se comprometiéo a abastecer al consumo interno.
Restricciones para fletes aéreos dificultaron la logistica con clientes de entrega rdpida. USD 813 millones se exportd
por via aérea en el 2019.

Australia

El mercado de futuros ganadero estadounidense concluyé el mes de marzo con fuertes bajas. Los fondo especulativos
retiraron sus posiciones futuras anticipandose a futuras bajas en las cotizaciones de la hacienda. Se prevé que el
avance del coronavirus impactara sobre el nivel de actividad industrial y esto contraera los valores pagados por la
hacienda. JBS suspendié su faena en la planta de Pensilvania por dos semanas luego de registrarse un caso de
coronavirus. El consumo interno, ya transitd la fase de stockeo de carne, con lo cual la presién de la demanda
mermard en las préximas semanas. Por otra parte, crecieron mucho las ventas de carne picada (bajo valor), lo cual
estd generando un problema econdmico en la integracion de la res debido a la caida de ventas de cortes de alto valor
responsables de "equilibrar" el negocio.

Estados Unidos

Israel se sumo a la cuarentena, con lo cual el mercado destino de cuartos delanteros se encuentra paralizado. A nivel
region las cuadrillas de rabinos Kosher que auditan las faenas se retiraron a Israel antes del inicio de la cuarentena
para asegurarse su presencia en las proximas pascuas judias.

Israel

Las cuarentenas congelaron las ventas de carnes y esto se tradujo en reprogramaciéon de importaciones. Cabe
considerar que el cliente final de nuestras exportaciones hacia Europa son los restaurantes, hoteles y caterings,
principales afectados por la paralisis comercial.

El mercado chino vuelve a recuperar, lentamente, su dindmica. Los puertos comenzaron a descongestionarse y los
importadores volvieron a realizar pedidos. China ingresé en la ultima fase del coronavirus, 'cambio gradual a la
normalidad". En principio, los restaurantes que retomaron la actividad no logran recuperar el ritmo de ventas. Durante
el periodo de reclusidon se produjeron cambios en los habitos de los consumidores, se cocina mas en los hogares, hay
mayor preocupacion por la higiene, y se evitan reuniones con mucha gente. El grueso de ventas en locales y
restaurantes se da durante los fines de semana y vacaciones, pero el gobierno, para recuperar tiempo perdido, planea
quitar un dia al fin de semana y recortar vacaciones de verano.

Fuerte caida de exportaciones a China y UE en marzo. En lo que va del aiio las exportaciones cayeron un 21% respecto
al 2019, con una caida del 35% a China y 23% a Unién Europea. Muy poca concrecion de negocios, el novillo gordo en
Uruguay se desploma a usS 3, por primera vez en mas de dos afios. Uruguay ha sufrido desde un primer momento el
avance del coronavirus a nivel mundial por su fuerte dependencia sobre la exportaciones, el mercado interno es
incapaz de absorber los volimenes no embarcados.

Brasil comenzd a sentir el impacto del coronavirus. En marzo JBS cerré 5 de las 37 plantas que operan en territorio
brasilefio, mientras que Minerva mantiene cerrado desde el 20 de marzo y por 20 dias, 4 de sus plantas. Por el
momento Marfrig mantiene la totalidad de su plantas activas.




