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* INVERNADA & CRIA. Se desacelera la salida de terneros
desde campo de cria. En mayo se movieron, segun datos de
documentos de transito SENASA, 1.363.753 ejemplares. Esta
cifra se ubica sdlo un 1% por encima de los promedios de los
ultimos 5 mayos. La sequia de este verano obligd a anticipar
la salida de terneros y terneras de los campos, asi como
también a descartar un mayor nimero de vacas vacias. Cabe
destacar que la produccion de terneros 2023 es récord,
supera los 15 millones de cabezas en stock. Los feedlots
: registrados en SENASA concentran en junio un 9,3% mas de
| ¥ cabezas respecto al afio pasado. La estabilidad de precios
YNE \  para la invernada comenzara a romperse en la medida que se

INP ¥ ) v acelere la salida de hacienda de los corrales y caiga la oferta
"4 / y de terneros de reposicion.

MERCADO AGROGANADERO. Una oferta elevada en el MAG,
especialmente de vacas, le puso un limite a los precios de la
hacienda. El segmento de consumo, novillitos y vaquillonas,
X se mantuvieron con valores corrientes estables. Sdlo los
A ~  lotes de destacada calidad lograron un diferencial favorable
Ll : para sus precios, tanto para la hacienda pesada como liviana.
Las vacas promediaron bajas del 5% durante mayo. En el
caso de la conserva buena destino a China, la caida fue del -
8%. Los novillos se defendieron mejor gracias a una oferta
acotada, sin embargo, los precios promedios fueron
negativos con respecto al mes anterior. Se prevé para junio-
i julio-agosto meses de buena disponibilidad de oferta
. proveniente de los feedlots.

MERCADO INTERNACIONAL. El mercado europeo parece
haber encontrado un piso en las cotizaciones, el RAL Hilton
gue supo cotizar en torno a los US$ 17.000/t. en febrero,
cotiza desde mitad de abril en el nivel de los US$ 12.500/t.
Europa importaria 420.000 toneladas en 2023 acerandose a
niveles de compra pre-pandemia. Respecto a China, inicid el
2023 sosteniendo altos volumenes de importacién de carne
vacuna. En enero fueron 227 mil t.pp, mientras que en
febrero fueron 195 mil t.pp. Estos embarques significaron
aumentos interanuales de 50% y 24% respectivamente. Sin
embargo, los valores de compra cotizan un 25% por debajo
del aflo pasado y le ponen un freno al poder de compra de los
frigorificos exportadores locales.

INDICADORES SECTORIALES. El impacto de la sequia se
refleja en los indicadores ganaderos. En primer lugar, la faena
total hasta mayo acumula un 12% mads de cabezas respecto al
aflo pasado. En segundo lugar, el % de hembras en faena
supero el 50% en abril. En tercer lugar, la faena de vacas es
un 18% respecto mismo periodo 2022. En cuarto lugar, el
peso promedio de faena descendid a 225kg., -7kg. por
debajo de lo registros de mayo 2022. Para los proximos
meses se prevé un descenso natural de la faena de vacas, y
una mayor participacién en faena de hacienda liviana salida
de los engordes a corral. La exportacién se mantiene muy
estable, en torno a las 74 mil toneladas res con hueso por
mes. Los precios de exportacion, en promedio, -28%
respecto al afio pasado.
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RESUMEN SEMANA ANGUS - 80° EXPO OTONO INTERNACIONAL
. B=
Cabezas Totales == Remates
PRECIOS REMATES SEMANA ANGUS
. kg.
Cabezas $.Min. $.Max. $Prom. .
Novillo P
Terneros 160-180 Kg. 3.784 81.180  97.200  90.080 195 @:% p
Wi
Terneros 180-200 Kg. 2.785 91.575 143375  99.276 217 Eiﬁl-,‘,ﬁﬁ“‘
Terneros 200-230 Kg. 4.711 100.800  120.060  110.913 240 ‘Q f
Terneros 230-260 Kg. 1.608 108.100 132.600  121.639 263
Novillitos 260-300 Kg. 1.511 126.670  149.400  136.364 294 $ 90.080
Novillitos +300 Kg. 471 130.200  184.800  162.252 351 ‘
Terneras 150-170 K 2080 68665 85000 75774 165 Terneros
8 - - - - 160-180 Kg.

Terneras 170-190 Kg. 3.323 77.000 90.250 81.548 178
Terneras 190-210 Kg. 1.754 83.800  116.850 92.716 200
Vaquillonas 210-250 Kg. 2.760 91.375 155250  102.014 221 S 81.548
Vaquillonas 250-290 Kg. 134 106.600 108.940  108.346 234 Terneras
Vaquillonas +290 Kg. 190 124960 133.955 130563 282 170-190 Ke.

Fuente: Elaborado por AZ Group a partir de datos suministrados por la Asociacidon Argentina de Angus.

CONCURSO DE NOVILLOS EN EL MAG

$ Min. $ Max. $ Prom. %
NOVILLOS Mest.EyB 431/460 435 528 51459 4 6,89%
NOVILLOS Mest.EyB 461/490 510 522 515,72 4 9,38%
NOVILLOS Mest.EyB 491/520 500 515 505,54 & 8,43%
NOVILLITOS EyB M. 300/390 505 580 546,96 4u 6,97%
NOVILLITOS EyB P. 391/430 440 555 513,46 4 3,43%
VAQUILLONAS EyB M.270/390 410 552 505,32 & 4,29%
VAQUILLONAS EyB P.391/430 320 520 483,15 4 9,34%

Se compara los promedios de los remates del concurso realizado el 29/5 en el MAG contra el promedio del mes de las
mismas categorias comercializadas en el Mercado Agroganadero de Cafiuelas.
Fuente: Elaborado por AZ Group a partir de datos del Mercado Agroganadero de Cafiuelas.
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REMATES AUSPICIADOS POR LA ASOCIACION ARGENTINA DE ANGUS

Categorias Cabezas $ Max $ Min $ Prom kg. Novillo  $ vs. Jun-22
Toros PP 84 5.800.000 850.000 1.853.213 3993 A 46%
Toros PC 136 1.440.000 500.000 709.631 1.521 & 21%
Vacas PC 312 800.000 220.000 279.310 599 & 5%
Vacas MaS$S 77 390.000 250.000 266.701 572 & 31%
Vacas MAS c/c (txm) 168 390.000 270.000 307.856 661 v -3%
Vaquillonas PP 32 2.400.000 500.000 1.012.812 2182 & 7%
Vaquillonas PC 226 940.000 240.000 418.251 900 & 59%
Vaquillonas Ma$S 774 340.000 212.000 260.428 561 & 1%

Total Cab. Seleccionadas 1.809

Fuente: Elaborado por AZ Group a partir de datos suministrados por la Asociacién Argentina de Angus.
Categorias seleccionadas.

COTIZACIONES EN PRECIOS CORRIENTES

$ jun-22 jun-23
2.000.000 1.853.213
1.800.000
1.600.000
1.400.000 1.269.567
1.200.000 1.012.812
1.000.000 946.899
400,000 04109631
600.000 418.251
400.000 266.683 279310 263.003 234.722 260428
200.000

0
Toros PP Vaquillonas PP Toros PC Vacas PC Vaquillonas PC  Vaquillonas MAS

Valores vs. v v v v v v
Junio 2022 L6% 7Y% 21% 5% 59% 1%

*Las variaciones corresponden a la comparacién entre el mes actual y el mismo mes del afio anterior en pesos corrientes.

1.800 ™ 39059
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VOLUMEN Y COTIZACIONES PURO PEDIGREE.
Cabezas $
920 7.000.000
80 . 5.800.000 6.000.000
70 ! 5.000.000
60 I .000.
50 | 4.000.000
40 | 3.000.000
30 2:400:000
> 185513 T 2 000.000
I
* 850.000 + 1.012.812 1.000.000
10 ¢ 500.000
o) o)
Toros PP Vaquillonas PP
VOLUMEN Y COTIZACIONES PURO CONTROLADO.
Cabezas $
350 1.600.000
300 t 1.440.000 1.400.000
|
250 : 1.200.000
200 " $1846l 000 1.000.000
' ¢ 800.000 | 800.000
150 ¢ 709.631 | |
| , I 600.000
100 4 500.000 | -
279,310 + : 400.000
50 220.000 ¢ 240.000 200.000
o) o)
Toros PC Vacas PC Vaquillonas PC
VOLUMEN Y COTIZACIONES MADRES ANGUS SELECCIONADAS.
Cabezas $
900 450.000
800 ¢ 390.000 ¢ 390.000 400.000
700 : I $ 340.000 350.000
600 | + 307.856 | 300.000
500 $ ggg%%‘o ¢ 270.000 $260.428 250.000
400 ' ¢ 212.000 200.000
300 150.000
200 100.000
100 50.000
o) o)
Vacas MaS Vacas MAS ¢/c (txm) Vaquillonas MaS

Fuente: Elaborado por AZ Group a partir de datos suministrados por la Asociacion Argentina de Angus.

CONSULTORA EN AGRONEGOCIOS DE LATAM WWW.AZ-GROUP.COM.AR



i’(‘ AZ Group

JUNIO 2023
DIFERENCIAL DE PRECIOS ENTRE VAQUILLONA GENERAL Y MAS
kg. Novillo kg. Novillo
600 1.000
78 kg. 339 ko.
580
561 900 900

560
540

800
520
500 700

483

480
460 000 561
440

500
420
400 400

Vaquillonas Grales. Vaquillonas MaS Vaquillonas MaS Vaquillonas PC

Fuente: Elaborado por AZ Group a partir de datos suministrados por la Asociacion Argentina de Angus.
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PRECIO TERNERO 160-180KG.
EN PESOS CONSTANTES.

$ ——— $ Corrientes
$ Constantes
1090,00 $ Prom. Ultimos 6 Mayo Ternero
890,00
690,00 $634,79
490,00
$502,36
290,00
90,00
N 8 & & § & &8 8 & R
I R . T T N N
5 8 T 6 5 8 2 8 5 2

i’(‘ AZ Group

MAYO 2023

PRECIO TERNERO 160-180KG.
EN DOLARES.

=== Ternero Invernada MEP
USD/kg. Ternero Invernada Ddlar Oficial
3,50
3,00
2,50 2,09
2,00
1,50 /\/'/\/\/\,\1,13
1,00
0,50
SR I NN

Fuente: Elaborado por AZ Group con datos de www.entresurcosycorrales.com e INDEC

RESUMEN DE COTIZACIONES. MERCADO DE CRIA. [$/CABEZA]

%é(cj%o&%a ——Vaca Nueva Prefiada
200.000

170.000

140.000

110.000

80.000

50.000

jul-21

dic-20
ene-21
feb-21
mar-21
abr-21
may-21
jun-21
ago-21
sep-21
oct-21
nov-21
dic-21
ene-22
feb-22
mar-22
abr-22
may-22
jun-22
jul-22
ago-22

RELACION TERNERA/VAQUILLONA PRENADA

2,90
2,70
2,50
2,30
2,10
1,90
1,70
1,50 _
N

dic-20

ene-21
jul-21
ago-21
jun-22
jul-22

feb-21
mar-21
abr-21
may-21
jun-21
oct-21
nov-21
dic-21
ene-22
feb-22
mar-22
ago-22

Q
(0}
0

abr-22
may-22
sep-22

La relacién Ternera/Vientre prefiado expresa cuantas terneras son
necesarias para comprar un vientre prefiado.

sep-22

—\/aquillona Prefiada

183.781
189.915

tdh
. &
?

oct-22
nov-22
dic-22
ene-23
feb-23
mar-23
abr-23
may-23

2,39

dic-22

oct-22
nov-22
ene-23
feb-23
mar-23
abr-23
may-23

Fuente: Elaborado por AZ Group a partir de datos publicados por www.entresurcosycorrales.com
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MERCADO AGROGANADERO
Precio [$/Kg. vivo] 450,95 489,87 221,19 464,03 277,64
Var.%. Mensual $ ¥ -0,8% & 03% W -49% v -0,5% ¥ -6,5%
Volumen [Cabezas] 12.894 20.526 55.961 21.799 3.737
Participacion % 1,1% 17,7% 48,3% 18,8% 3,2%
Peso [Kg.] 474 373 430 340 569

Fuente: Elaborado por AZ Group en base a datos publicados por el Mercado Agroganadero.

_0
g;’gcip/;cién y 'X%Vglgss
Precios / | ¢ s
Categorias m,1%
Novillitos
17,7% —® 489,87
3,2%
Vacas
—® 221,19
13,8% 48,3%
Vaquillonas
® 464,03
0 Toros
277,64

RELACION TERNERO/NOVILLO?.

Insumo/ Ternero/Novillo Liviano
Producto .
Ternero/Novillo

1,70 Ternero/Novillo Pesado
1,60

1,50

1,40

1,30

1,20

1,10

SRR NN YRRY

'La relacion Ternero/Novillo expresa cuantos kilos de Novillo
son necesarios para comprar un kilo de Ternero.

EVOLUCION DE PRECIOS. [$/KG.VIVO]

$/kg. vivo

Vaquillonas Novillos
520,00 - Vacas Toros
Novillitos
445,00 - =
370,00 -
295,00 - /‘/\/\J
220,00 -
/'V'
145,00 -
IR NIRNER N IR NI NN IR NN BN NN
S > = > 1 |L o 1 1 1 L 1
cEE8c8fggRgesEs
RELACION MAIZ/NOVILLOZ2.
Mai_z/ Maiz $ Maiz FAS
Novillo Maiz/Novillo az
160
150 $48.518 - 51.500
140
120 |
10 31.500
100 Sl 21500
90
80 - 11.500
70
60 e+ 1,500
NERNERNERNERNER NI\ EEN ERN EEN NI NN N
O = > 35 o > ¢ +« L L 45 Ly LY
SEE>825PF232gE¢8

2La relacion Maiz/Novillo expresa cuantos kilos de Novillo
son necesarios para comprar una tonelada de Maiz.

Fuente: Elaborado por AZ Group en base a datos publicados por el Mercado Agroganadero, Bolsa de Cereales de Rosario y

entresurcosycorraIes.com.
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INDICADORES SECTORIALES

Faena Bovina

Cabezas 2022 - -2023

1.350.000
1.300.000 » # 1.280.624
1.250.000
1200.000 @ .
1150.000
1100.000
1.050.000 ¢
1.000.000
950.000
900.000
850.000

Ene
Feb
Mar
Abr
May
Jun
Jul
Ago
Sep
Oct
Nov
Dic

Faena acumulada 2023 [Cab.] 6.001.142
% Vs. = periodo 2022 12,04%

miles Tn. Produccion

rch 2022 o 2023
310

290 N ¢ 288
270 ® *

250

230

210

190

170

Abr
May
Jun
Jul
Ago
Sep
Oct
Nov
Dic

Ene
Feb
Mar

Produccién acum. 2023 [miles t] 1.358
% Vs. = periodo 2022 10,2%

Kg./hab. Consumo por habitante de carne vacuna

2022 & -2023

61,00

56,00 ¢

5100 @ ® 49,79

46,00 4

41,00

36,00

31,00 L _

s 2£283358882858

Consumo/hab. 2023 [kg.] 50,62
Vs. = periodo 2022 [kg.] 4,09

%

52,00
50,00
48,00
46,00
44,00
42,00

40,00

kg.

238
235
232
229
226
223
220

Tn. rch
97.000
87.000
77.000
67.000
57.000
47.000
37.000
27.000
17.000

Ene

Ene

Ene

i‘(‘ AZ Group

MAYO 2023

% hembras en faena

2022 & -2023
L 4
& 48,28
\ 4
L 4
O & ¥ > c S 0 o + > o
© QO > ) =
P39 23>2¢&0z20
% hembras 2023 47,22
% Vs. = periodo 2022 1,21
Peso Res
2022 & -2023
*-&
* & 225
QO %~ %= > c 5 0 o ¥ > o
T O = 0 o
28833280620
Peso res promedio 2023 [kg.] 226
Vs. = periodo 2022 [kg.] -3,69
Exportacién carne vacuna
2022 & -2023
o~ ® ~¢ 73.453
o = ¥ > c 35 0o a9 B >
T O S O
L s < 23> 28 0 2
Expo acumulada 2023 [t.rch] 297.149
% Vs. = periodo 2022 13%

Fuente: Elaborado por AZ Group en base a datos publicados por el Ministerio de Agroindustria.
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PRECIO INTERNACIONAL NOVILLO. [USD/KG. EN GANCHO]

USD/kg.gancho Argentina
6,50
6,00
5,50
5,00
4,50
4,00
3,50
3,00
2,50
200 - -
Qg Qe q QA
ERE RS R L
ARGENTINA UsD 4,24
BRASIL USD 3,44

Uruguay

ene-22

feb-22

mar-22
abr-22
may-22
jun-22
jul-22
ago-22

URUGUAY

PARAGUAY

ESTADOS UNIDOS
USD 6,20

PRECIOS INTERNACIONALES USD/T

RAL HILTON
USD 12.500

TAPA DE CUADRIL
USD 9.000

SET 6 CORTES
USD 3.900

GARRON & BRAZUELO
USD 4.700

18 CORTES CHILE

USD 5.900

CONSULTORA EN AGRONEGOCIOS DE LATAM

v

v

Fuente: AZ Group en base a datos publicados por APEA.

Vs may-23
¥ -6,5%

0,0%

-9,3%

-9,2%

-0,8%

Brasil

Paraguay EEUU

sep-22
oct-22
nov-22
dic-22
ene-23
feb-23
mar-23
abr-23
may-23

USD 4,19

uUsD 3,40
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MAYO 2023

LA HORA DE TOMAR DECISIONES CON UNA MIRADA INTEGRAL

Ademads de los precios, hay que considerar los aspectos productivos, econdmicos, financieros e
impositivos de cada empresa.

A medida que avanza el afio 2023 crece la incertidumbre econdmica y politica en el pais, con un
efecto negativo frecuente, que es la paralisis o postergacion de las decisiones empresarias. Las
variables en juego son muchas, abruman y superan el alcance del ganadero, que tiene el desafio de
mantenerse a flote y tratar no quedar malparado por decisiones equivocadas en ese contexto
incierto.

Sin embargo, hay que salir de ese bloqueo que produce la coyuntura imprevisible y desarrollar,
mas que nunca, una mirada integral de los negocios, con el foco en nuestra empresa. Por otro
lado, una situacién excepcional, como la que estamos viviendo, nos lleva a la disrupcion, a
romper la rigidez en nuestros planteos tradicionales, a cambiar todo aquello que deba de ser
cambiado para adaptarnos a la realidad.

A modo de ejemplo, para una empresa con actividades de cria y recria, vamos a identificar algunas
de las variables que se presentan al tomar la decisiéon de vender terneros ahora o diferir la
comercializacion hacia adelante para captar mejor precio futuro.

Primero es conveniente entender los momentos del mercado ganadero e interpretar sus sefales.
Hay comportamientos estructurales y otros que tienen que ver con la coyuntura. Este afio
sabemos que atravesamos una zafra con récord de terneros en produccién y con destetes
anticipados por la falta de pasto exacerbada por la primavera y verano “La Niia”.

Mientras tanto, la demanda estd muy cautelosa también porque no le sobra pasto. Esto genera un
precio del ternero de invernada sumamente atrasado con respecto a la inflaciéon, al dodlar y al
novillo que, a su vez, suscita pocas ganas de vender. Ademas, esa actitud se veria fortalecida
porque, hacia adelante, las expectativas son positivas por dos motivos principales:

v' El primero es coyuntural: los engordes a corral, que hoy atraviesan un buen momento, con altos
niveles de ocupacion, comenzaradn a vaciarse y buscaran inmediatamente ubicar los pesos
cobrados. Las elecciones primarias de agosto agudizaran aun mas la desconfianza del mercado
sobre la moneda local. El ternero se presenta como uno de los principales destinatarios de los
pesos disponibles.

v El segundo es estructural: como todos los afios, hacia la primavera habrd una menor oferta
estacional de terneros. A su vez, los prondsticos se inclinan por la llegada de un evento “El Nino”
luego de tres afos, lo cual augura una buena produccién forrajera. Entonces, los valores de la
reposicion naturalmente se recuperaradn por caida de oferta y por una demanda feedlotera
fortalecida que, incluso, puede incorporar expectativas positivas propias de un cambio de reglas
de juego para los negocios ganaderos en 2024. Es decir, de acuerdo a estas variables, pareceria
buen negocio retener terneros. Pero la decisidon no es tan sencilla.

Ademads de lo anterior, hay que hacer una lectura del plano productivo y diagnosticar con qué
recursos se cuenta si se quieren retener terneros. Venimos de un verano muy complicado desde el
punto de vista climatico, con lo cual tenemos que encarar lo que resta del otofio e invierno con
bajo nivel de reservas y con la prioridad de llegar a la primavera con buena condicién corporal en
el rodeo de vacas.

CONSULTORA EN AGRONEGOCIOS DE LATAM WWW.AZ-GROUP.COM.AR 8
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MAYO 2023

LA HORA DE TOMAR DECISIONES CON UNA MIRADA INTEGRAL

Ademads de los precios, hay que considerar los aspectos productivos, econdmicos, financieros e
impositivos de cada empresa.

El campo natural se agota, los verdeos se sembraron tarde y la oferta forrajera, en muchas
zonas, sera menor a lo esperada. Entonces, retener terneros en estos casos implica incorporar
costos econdmicos y financieros en el flujo de fondos de la empresa.

Seguimos por el andlisis del plano econdmico. Muchos productores admiten que estadn vendiendo a
un bajo valor pero, por otra parte, necesitan cubrir los gastos corrientes y de estructura, los
salarios, etc. En fin, si no venden terneros tendran que buscar financiamiento bancario a una tasa
del T00% anual para responder a los compromisos econdmicos o vender dodlares, cuya devaluacion
implicita en el Rofex es del 200% para diciembre.

Ademas, podria ser necesario asumir un costo de pastaje, arrendamiento o suplementaciéon. La
pregunta por realizarse es: ¢Qué salto de precio tiene que dar el ternero para cubrir el costo
econoémico-financiero que se tiene que afrontar?

Entrando al aspecto financiero, los criadores tienen que considerar las elevadas tasas de interés,
que pueden resultar, en muchos casos, negativas contra la inflaciéon, pero muy positivas con
respecto al negocio ganadero. En términos generales, si hoy retienen terneros por cuatro meses,
tienen que saber que la tasa de interés o la inflacién imponen un piso del 35%.

Asimismo, hay que considerar la cuestion impositiva. Para un criador que tenga cierre de ejercicio
el 30 de junio, habrd resultados impositivos distintos si vende los terneros ahora o dentro de
cuatro meses. Entonces, se necesita una muy buena planificacion fiscal del negocio, entender
cudles son mis mejores momentos de venta en el afo y, también, cuales son las épocas dptimas
para comprar vientres, por ejemplo. Siempre se debe evaluar el impacto impositivo que se puede
generar entre vender y retener, en términos de montos de ventas versus valuacién de stock al
cierre.

Por ultimo, hay que prestar atencion al tipo de cambio. Estamos en una actividad pesificada en un
pais con creciente presion cambiaria. La devaluacidén del peso genera incremento de costos y
pérdida de capacidad de ahorro. Sabemos que el tipo de cambio oficial atrasado tiene fecha
préxima de vencimiento.

Al momento de venta hay que sumarle los plazos de cobro, de 30 o 60 dias. Vender terneros
puede ser una opcidén no atractiva por su precio, pero puede ser estratégico en términos de la
empresa mixta. Los ingresos en pesos se pueden utilizar para cubrir los gastos corrientes y de esta
forma evitar vender granos cuya cotizacion copia mejor la evolucion del ddlar y ofrece una serie
amplia de herramientas de cobertura de precio. Por otra parte, la compra de insumos dolarizados
emerge como una buena opcién para dolarizar el precio de los terneros a tipo de cambio oficial
y cubrirse ante un eventual sinceramiento cambiario.

En fin, como vimos desde un ejemplo, no hay que tomar decisiones ganaderas considerando un
solo factor, como puede ser un precio relativamente retrasado; hay elementos productivos,
econdmicos, financieros e impositivos que no se pueden soslayar.

La ganaderia es una actividad de largo plazo, pero que se construye a diario con acciones en el
corto; evitemos las paralisis que nos llevan, en muchos casos, a convertir nuestro largo plazo en un

corto plazo que llega de urgencia. Por Diego Ponti — AZ Group
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CONTACTO

DIEGO PONTI
diego.ponti@az-group.com.ar
+54 911 6237-9531

AZ GROUP

info@az-group.com.ar
Whatsapp +54 9 11 3918-6208

ASOCIACION ARGENTINA DE ANGUS

Cervifio 4449 5°Piso

CP 1425, Buenos Aires, Argentina

Tel.: ( 54 11) 4774-0065 (Lineas rotativas)
admin@angus.org.ar
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