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INVERNADA & CRIA. Muy firme inicié el otofio en precios para
la invernada. Si bien los voliumenes comercializados crecen
semana a semana, los precios no ceden. Varias zonas
ganaderas del pais tuvieron un buen verano climatico, con
condiciones de campo superiores a los Ultimos 4 afios. El
productor no tiene apuro en vender, lo hace en forma
gradual. No hay apuro de venta, los costos de sumar kilos a
campo estan muy por debajo del valor de la hacienda.
Asimismo, desde el lado de los compradores se da una
condicion poca habitual: todos los negocios de recria y
terminacién a corral presentan resultados positivos. De esta
forma la presion bajista es menory los precios se sostienen.

MERCADO AGROGANADERO. Luego del salto de precios de
febrero, en marzo la hacienda logré crecer por encima de la
inflacién. No abunda, estacionalmente, la hacienda liviana de
consumo y el poder de compra del mercado interno
lentamente se recupera frente a la inflacién. Para los novillos
de exportacion, la escasez es estructural. Esto permite que
aun con problemas de competitividad la industria exportadora
tenga que validar precios en alza para cumplir contratos y no
reducir en nivel de actividad. La vaca fue la excepcion con
China de menor a mayor. En febrero el set de 17 cortes cotizé
en USD 4.400/t. ingresando al mes de abril se posiciond en
USD 5.000/t. La salida estacional en otofio/invierno
seguramente planchara por un tiempo el valor de la categoria.

MERCADO INTERNACIONAL. El kilo en gancho pagado por el
novillo argentino estuvo muy cerca de alcanzar los USD 5/kg.
A pesar de que continta siendo el mas caro del Mercosur, la
brecha entre paises se achica. Mientras Argentina se ubica en
los USD 4,87, Uruguay en USD 4,60, apenas USD 0,27 de
diferencia, mejorando levemente la competitividad en la zona.
Mientras la cuota 481 se mantiene constante, la RAL Hilton
continla escalando. Alcanzé en marzo los USD 16.300/t., un
+7,7% respecto a feb-25y +17% respecto un afio atras. China
también ajusta precios a la suba levemente, con maximos de
USD 4.700/t., +400USD respecto a feb-25.

OPORTUNIDADES. ElI panorama de precios relativos se
mantiene favorable para sumar kilos. La hacienda se mantiene
alta en ddolares mientras que insumos que generan mas kilos
presentaron una evolucién de precios por detras del ritmo de
la hacienda. Por tomar un ejemplo, al momento de tomar la
decisiéon de fertilizacion de verdeos y pasturas en ciertas
regiones. Nos encontramos con una buena relacion de precios
de la urea frente a un ternero de 300kg., hoy se necesitan 194
{ kilos de esta categoria para comprar una tonelada del
# fertilizante. Es un 44% menos que el promedio de los ultimos
cinco marzos. Similar situacion presentan las relaciones de
precio con el maiz y el concentrado para aquellos que hacen
engorde a corral, hoy se necesitan 34% y 36% menos kilos.
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EL SECTOR EN NUMEROS

™

$ 3.603/kg.

promedié el ternero de 170kg. en
marzo. En dolares libres equivale a
USD 2,7/kg., un 27% por encima del
maximo de los ultimos cinco marzos.

/|

1.059.291

cabezas enviadas a faena en marzo
segin Dte de SENASA. Teniendo en
cuenta los dias habiles del mes, es un
+14% vs feb-25.

|

1.809.319

animales se encontraron en
establecimientos de engorde a corral
segun SENASA al 1/4. En comparacion
a abr-24 es un +5,5%.

4
i)

1,01 millones

son los terneros y terneras trasladados
a invernada y cria durante marzo
segun SENASA. Es un 4% menos que el
promedio de los ultimos 5 marzos.

CONSULTORA EN AGRONEGOCIOS DE LATAM

59 mil t. rch

de carne vacuna se exportaron durante
febrero. Es una caida del 30% contra
feb-24. Positivo es que los precios son
un 35% mayores.

78 kg.

de novillo se necesitaron en marzo
para adquirir una tonelada de maiz. El
minimo de los Ultimos cinco afios.

USD 17.000

la tonelada de RAL Hilton fueron los
valores registrados durante marzo en
negocios puntuales. Cotizaciones que
no se veian hace tres afios.

10%

el arancel minimo que pagaran los
productos con destino EEUU. Los
envios dentro de la cuota de 20mil t. de
carne vacuna estan incluidos.
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TEMPORADA 2024

RESUMEN DE ACTIVIDAD TEMPORADA 2024

R -
239.203

Remates Cabezas Comercializadas Localidades
Participacion porcentual volumen Valar promedio de las categorias comerdializadas en el 2024 vs la
comerdializado por provincia tenporada 2023. Variacion en pesos corrientes,
$ 2023 2024
8.000.000
6.917.197
7.000.000
6.000.000 5.739.645
5.000.000
6% 4,000,000 3.696.573
2.976.982
3.000.000
- 6% 8% 2.050.301 2.059.387
3% 2.000.000 tosogte 1341689 1.407.924 4224002 1531028 4 268232
1% 1.000.000 407.531 432.643 590.080 439738
0
6% Toros PP Toros PC Vacas PP Vacas PC Vacas MaS  Vaquillonas Vaquillonas  Vaquillonas
© PP PC Mas
atoree gy NGy NGy NBGhW NGy NGy Oy~
202";‘-2 o 237%  242% 122%  245%  183%  179%  159%  189%
*Se grafica el precio promedio ponderado de las categorias comercializadas en todos los remates
del 2024 en comparacién al precio promedio ponderado del 2023, y su variacién en porcentaje.
VAQUILLONAS MAS VAQUILLONAS PC TOROS PC
kg. 84 kg. kg. kg
Novillo ‘ Novillo 84 Kg/\' Novillo 1.954
/ 850 2000 954 kg. =
700
630 800 771 1.800
600 546 750 1.600
500 700 687 1.400
1.200
400 650 1.000
1.000
300 600 800
200 250 600
100 200 400
0 400 0
Vaquillonas  Vaquillonas MaS Vaquillonas MaS Vaquillonas PC Toros Gral. Toros PC
Generales

*La comparacion se realiza en base a los promedios ponderados de los remates en los que se presentaron las dos categorias que
se comparan a lo largo del afio.
Fuente: Elaborado por AZ Group a partir de datos suministrados por la Asociacién Argentina de Angus.
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PRECIOS GENERALES REMATES DE INVERNADA GRAL DEL PAIS.
Invernada $. Min. $. Max. $ Prom. Var. % Mensual
Terneros 160-180 Kg. 583.044 655.857 625.034 & 5,0% oy
Terneros 180-200 Kg. 634.435 739.701 688.762 & 5,6% @ )
A p
Terneros 200-230 Kg. 690.463 805.274 754164 & 5,9% % ‘J:‘W\‘
Terneros 230-260 Kg. 751.681 841.828 807.307 & 4,7% %{‘
Novillitos 260-300 Kg. 798.361 894.622 849.708 & 2,1% '
Terneras 150-170 Kag. 521.433 575.483 551.085 &  53% $625.034
Terneras 170-190 Kg. 570.841 630.166 599.524 & 51% Terneros
Terneras 190-210 Kg. 612.869 675.436 645716 & 1,8% 160-180 Kg.
Vaquillonas 210-250 Kg. 670.069 761.834 715.822 & 2,5%
Vaquillonas 250-290 Kg. 739.120 828.608 778.097 & 1,8%
Fuente: Elaborado por AZ Group con datos de www.entresurcosycorrales.com
RESUMEN DE COTIZACIONES. MERCADO DE CRIiA. [$/CABEZA]
v Terneros 160-180 Kag. 835.514
950.000 Terneros 180-200 Kag.
850.000 Terneros 200-230 Kg. °
Terneros 230-260 Ka. °
750.000 Angus 160-180 Kg. o' ee 712.474
650.000 ® Angus 180-200 kg. b : 688.762
e Angus 200-230 kg.
550.000 ® Angus 230-260 kg. e ) § 2
450.000 ¢ . ! °
350.000
250.000 °
°
150.000 0888
50.000
NANANMMMMMNMMMMNM MMM YT ST Y YSISSYS Y S S WNWMLWN
DN I NN B B N I I I ORI
H >0 005 >2C5 008 >000%5%>C35 00+ >000%
2T S52E8RE220862052¢8R82329332558¢
Fuente: Elaborado por AZ Group a partir de datos publicados por www.entresurcosycorrales.com y Asociacion Argentina de AnGus.

RESUMEN DE COTIZACIONES. MERCADO DE CRIA. [$/Cabezal.

Vientres Generales $ Min. $ Max. $ Prom. £ o
Vaquillonas C. Gtia. Prefiez  1.025.192 1318577  1177.687 Qﬂﬁ
Vacas C. Gtia. Preiiez Nueva 1.032.023 1.275.901 1122124 \Mj
Vacas C. Gtia. Prefiez Usada  723.320 867.163 789.813
Vacas Nuevas con Cria 620.645 717.100 669.544 $1.177.687
Vacas Sin Servicio 497.036 792.435 642.954 Vaquillona

Prenada

Fuente: Elaborado por AZ Group a partir de datos publicados por www.entresurcosycorrales.com
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PRECIO TERNERO 160-180KG. PRECIO TERNERO 160-180KG.
EN PESOS CONSTANTES. EN DOLARES.
$/kg. $ Corrientes USD/Kg. Ternero USD Oficial
5.090 $ Constantes

Ternero USD MEP

Prom Ternero ult 6 Mar 350 3,30
4.090 $ 3.49 $ 3.603 200
3.090 w 2,50 2,77
2.090 2,00
1,50
1.090 1,00

90 0,50
MM MMM Y Y Y Y Y YO0
FIIIIIIJISIAQG AR SR IO B IR O B
- N S > 5 Q> 0 5 >35 o > 0 %
S o 2 23 2 % 23 a z 2 © © T 2 ¢ 0 ¢ ® @ 2 g 0 £ ©
€ € w ¢ o E g n & o £ e £ w ¢ o £ ¢ » ¢ o £
Fuente: Elaborado por AZ Group con datos de www.entresurcosycorrales.com e INDEC

RESUMEN DE COTIZACIONES. MERCADO DE CRIA. [$/CABEZA]

——\/aca Nueva Prefiada =——Vaquillona Prefiada
cabeza
$/ 1.177.687
1.150.000 1.122.124
900.000
650.000
400.000
150.000
MMMMMNMMMNYOM) YT TSI ST WNWNLWN
FAFAIAAAANAAAAQAANAAQ A QA
EE>2C 5008 >000%%>2C35 00+ >000 %
T Q =3 O 5= T Q =) O g = ©
EG62329862052 823298382058 ¢
RELACION TERNERA/VAQUILLONA PRENADA
2,50
2,40
2,30
2,20
210 2,00
2,00 ’
1,90
1,80
1,70
1,60
1,50
MMM MMMMMMMM YT T YT S ST Y TS S WOWLW
AAPFAPAAAAANA AN NN QNN QNN QA
2 2 C 5 00 >0 00% %5 >CS 00+ >000%
© O =} ) = © O 3 8] = ©
ERE278302°528E02328838°562¢ .
La relacién Ternera/Vientre prefiado expresa cuantas terneras son P 1 1 ¢ X
necesarias para comprar un vientre prefiado. ’ 3
Fuente: Elaborado por AZ Group a partir de datos publicados por www.entresurcosycorrales.com & -
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MARZO 2025
MERCADO AGROGANADERO
Precio [$/Kg. vivo] 2.678 2.950 1.427 2.861 1.524
Var.%. Mensual $ & 37% & 53% W -43% & 50% v -25%
Volumen [Cabezas] 9.516 18.947 28.574 17.856 1.815
Participacion % 12,2% 24,4% 36,8% 23,0% 2,3%
Peso [Kg.] 473 382 454 346 598
Fuente: Elaborado por AZ Group en base a datos publicados por el Mercado Agroganadero.
MAG - % EVOLUCION DE PRECIOS. [$/KG.VIVO]
- . Novillos
Participacion y
; | ® 2.678 ; Vaquillonas Novillos
Precios / $/kg. vivo Vacas Toros
Categorias 9900 Novillitos
12,2% Novillitos '
-0 2.950 2.500 -
2 2100 - 4
2,3% ° ==
1.700 - //_’
Vacas 1.300 - o
—® 1.427 ’
230% 36,8% 900 1 7
500 =
Vaquillonas 100
® 2861 MMM M MY Y Y YT YT WM
¢ 5 7329325732853 ¢28%
1.524 EE—WCGJEE'—gC“)E
RELACION TERNERO/NOVILLO". RELACION MAIZ/NOVILLOZ2.
InFs)L:(l;r;lO/ Ternero/Novillo Liviano Maiz/ Maiz $ Maiz
' Ternero/Novillo 1’\;3)"'”0 Maiz/Novillo FAS
1,60 Ternero/Novillo Pesado $209.625 | 230000
1,50 1O
1,40 100 - 185.000
1,30 90 - 140.000
1,20 80 - 95.000
1,10
70 * 50.000
-I’OO r T T LI T T T T T T LI T T T T T LI T T T T T 1
60 el 5000
5535532553538 ® FHFFTITIIIS I A
€ ¢ w ¢ o £ ¢ w ¢ o £ 5%54'1>&)%'>1—:',£1'>0C)5
Eg T8 286 g™825 ¢
"La relacién Ternero/Novillo expresa cuantos kilos de Novillo ’La relacion Maiz/Novillo expresa cuantos kilos de Novillo
son necesarios para comprar un kilo de Ternero. son necesarios para comprar una tonelada de Maiz.

Fuente: Elaborado por AZ Group en base a datos publicados por el Mercado Agroganadero, Bolsa de Cereales de Rosarioy
entresurcosycorrales.com.
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MARZO 2025
PRECIO INTERNACIONAL NOVILLO. [USD/KG. EN GANCHO]
USD/kg.gancho Argentina Uruguay Brasil Paraguay EEUU
7,00
6,00
5,00
4,00
3,00
2,00
AT IIIITIFIIIIAIIIIFIIIIIF QG
s4tshRgiz3sEesisaapiabitssine
ARGENTINA USD 4,87 URUGUAY USD 4,46
BRASIL USD 3,55 PARAGUAY USD 3,60

ESTADOS UNIDOS
UsD 7,00

PRECIOS INTERNACIONALES USD/T

RAL HILTON Vs feb-25
USD 16.050 & 7,7%

TAPA DE CUADRIL
USD 11.750 & 4,4%

SET 5 CORTES
USD 4.600 & 8,2%

DELANTERO ISARAEL
USD 6.100 ¥ -2,8%

18 CORTES CHILE

USD 6.100 W -2,8%

FHNEE

Fuente: AZ Group en base a datos publicados por APEA.
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MOVIMIENTOS DE TERNEROS A INVERNADA Y CRIA
Cab. Mov. Terneros a Inv. y Cria
— 2025 —2023 2022 2021
1.800.000 2020 2019 2018 —_— 2024 2 424 233
1.600.000 ® ®
1.400.000 Acumulado 2025
1.200.000
1.000.000 0 o
800.000 +8 /o -4 ,3 /o
600.000
400.000 Vs el mismo Vs el promedio
200.000 periodo del 2024 de los altimos

cinco marzos

EXISTENCIAS EN ESTABLECIMIENTOS DE ENGORDE A CORRAL

Cabezas
2025 2022 2023 2024
2.200.000
1.809.319
1.800.000 Al1/4
1.600.000
(1) (1)
+4,6% +5,5%

1.400.000

Vs mes anterior Vs mismo mes
1.200.000 afno anterior
1.000.000

Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic
PRECIOS AL CONSUMIDOR

L.

Carne vacuna Carne aviar Carne porcina
Mar-25 $ 10.929 $ 3.007 $7.107
Vs mar-24 +52,8% +54,0% +41,81%

IPC interanual estimado: 53,7%

Fuente: Elaborado por AZ Group en base a datos publicados por la SAGyP, IPCVA y Tableros Dindmicos Servicio Nacional de
Sanidad y Calidad Agroalimentaria.
WWW.AZ-GROUP.COM.AR
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MARZO 2025
INDICADORES SECTORIALES
Faena Bovina % % hembras en faena
Cabezas
2024 - -2025 2024 o -2025
1.375.000 52,00
1.300.000 50,00
1.225.000
1150.000 @ 4800
- & *~¢ 26,60
1.075.000 #- 1.059.291 46,00
1.000.000 | 44,00
925.000
42,00
850.000
e 88035535688233 40,00
ﬁ£z<§—?"<‘?$o§D ' ® Q9 = 5 >»>c 5 0 o8 >0
cC 0o & 2 © S o 0 R 0o A7
w uw = < 3 5 g »wn O z
Faena acumulada 2025 [Cab.]  3.234.407 % hembras 2025 46,62
% Vs. = periodo 2024 -1,41% Vs. = periodo 2024 -0,33
miles Produccion
Tn. rch kg. Peso Res
310
290 232 Py
270 o 229 @ 229
250
230 ¢ 235 226
210 223
190
170 220
© 0 = 5 >Cc 35 0 a4 >0 . 2 5 5 2 < 5 9 o g 2 9
§¢828835280620 i< $£3°>2H5§0z20
Produccién acum. 2025 [miles t] 500 Peso res promedio 2025 [kg.] 230
% Vs. = periodo 2024 -1,6% Vs. = periodo 2024 [kg.] 0,94
Kg./hab. Consumo por habitante de carne trch Exportaciones
2022 o -2023 2024 & - 2025
95.000
61,00 90.000
56,00 85.000
PY 80.000
>100 ® 48,98 75.000
46,00 70.000
oo
: # 59.139
36,00 55000 ®
31,00 5 - . ° - o 50.000 -
o 5 5 S a 5 o 2 2 5 5 > c 35 0 o 4y S
T fx<£23°28020 2323528020
Consumo/hab. 2025 [kg.] 50,54 Expo acumulada 2025 [t.rch] 115.429
Vs. = periodo 2024 [kg.] 5,60 % Vs. = periodo 2024 -29%

Fuente: Elaborado por AZ Group en base a datos publicados por la SAGyP.
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+Produccion para multiplicar beneficios

El otoino 2025 inicié6 con muy buenos precios para la invernada, sin embargo, los costos fijos
siguen de cerca al precio de la hacienda y es necesario producir mas y crear valor en los
rodeos.

En marzo el ternero de 170kg. promedi6 en torno a los $ 3.600/kg. cifra que se ubica levemente por
encima del promedio de los ultimos 6 marzos si medimos en pesos constantes. En délares MEP
(realizables/formales) el precio del ternero se posiciond un 67% por encima del promedio de los
ultimos 6 marzos.

Los precios son buenos por empatar una inflacién que en los ultimos 2 afos alcanzé el 508% y
por ser récords en ddélares. Y son muy buenos también en términos relativos, lo cual permite tener
muy buen poder de cambio respecto a insumos ganaderos.

Los costos ganaderos se alinearon con el movimiento del tipo de cambio, de esta forma
qguedaron muy por detras de la inflacion. El novillo varié en forma similar al ternero, con lo cual el
costo mas importante de un campo arrendado (0 mi costo de oportunidad en campo propio) se
mantuvo a la par de los ingresos. Lo mismo ocurre con otros items vinculados a la estructura: mano
de obra, maquinaria, gasoil. Por el contrario, una amplia canasta de costos variables se presenta
muy competitiva respecto de los precios de venta del ternero: verdeo de invierno, implantacion de
pasturas, maiz, concentrado proteico, urea, entre otros.

Cuadro 1. Poder de compra del ternero en kg. respecto A partir de este escenario emerge como una
alternativa producir mas y agregar mas valor

a nuestra produccién para diluir costos fijos
en alza. En este sentido tenemos todos los
condimentos necesarios a nuestro favor: costos
de kilogramos producido bajos en relacion al

al promedio de los dltimos 5 marzos
Ternero Ternero
160-180kg.  +300kg.
3.694 sike. 2.973 s/k

Maiz 209.000 s 57 '31%E 70 34%  precio de la hacienda, inflacion en baja, délar
Concentrado 374.700 s 101 34% | 126 -36%  oficial administrado al 1% mensual, y brecha
Verdeo Invierno 207.641 s/ha. 56 22% | 70 24% cambiaria que aun en momentos de ruido
Pastura Recria 323.715 $h. 88 22% y 109 -24% macroeconémico no superé el 20%.

Urea 575.949 si. 156 41% [ 194 4% |

inversion en genética adquiere una
Grafico 2.Composicién costos de CRIA rt?levanCIa creciente, hace rato que el
kilogramo no pesa tanto. Por ejemplo,
CRIA. CUENCA DEL SALADO. 0,7EV seleccionar un toro destacado en peso al
destete, me permite lograr terneros mas
pesados cada afio y mejorar la genética del
rodeo. Incorporar Vaquillonas MaS al plantel
de madres me permite crear valor. El
diferencial respecto a una vaquillona general
fue de 84kg. de novillo en promedio en la
campafia 2024, a valores de marzo 2025
representa un incremento de valor de 225 mil
pesos por vaquillona seleccionada.

m Gastos Comerciales Compra = Personal Las herramientas estan sobre la mesa, cada
= Administracion m Sanidad cual debe descifrar cual de ellas resultan mas
® Amortizy Manten. Pasturas ® Reposicién toros d d

m Costo de Oportunidad Tierra adecuadas para su empresa, y ponerse en

accion.

Fuente: Revista Margenes Agropecuarios, BCR,entresurcosycorrales.com Por Diego Ponti, analista de mercados de AZ Group.
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Saenz Valiente, Bullrich

REMATES AUSPICIADOS DE ABRIL

Saenz Valiente, Bullrich

ALFREDO S
MONDING

i‘(l AZ Group

TEMPORADA 2025

@

\V
wviCar

GANADERA

Las Estrellas del Consumo 5 Estrellas m
Destete . Angus ) 3° Huellas Ganaderas Vicar Ganadera
© 09 de Abril @ 09 de Abril © 09 de Abril ©® 11 de Abril
Saenz Vaﬂ';:::en; ullrich S Vi I'Ffrmas lirich Frms o
i aenz Valiente, Bullnc Alfredo S. Mondino R
& CJ:,. SA & 6[3;: SA Ubicacion Ubicacion
feacion feacion Necochea - Buenos Toay - La Pampa
Gral. Madariaga - Bs. As. MAG - Carniuelas Aires

(&)

NESTOR HUGO FUENTES S.A.

CTORES RU

Remates

ALFREDO S
MONDINO

Angus Destetes del Na.tural o o LE ) Vientres del Centro
© 23 de Abril O 24 de Abril 24 da Abrl © 25 de Abril
Firma ] Firma Firma Firma
Ganaderos de Gral. Nestor Hugo Fuentes Productores Rurales Alfredo S. Mondino
Acha S.A SA 3 ael ‘_SUd B Ubicacion
Ubicacion Ubicacion ) Doiler s Huinca Renancé -
General Acha - La General Acha - La —— Bfan'ca SEinnis Cordoba
Pampa Pampa Aires

Fuente: Extraido de la pagina web de la Asociaciéon Argentina de AnGus.
https://angus.org.ar/auspiciosremates/catalogos-meses.php?mes=03#
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TEMPORADA 2025

REMATES AUSPICIADOS DE ABRIL

-,

i
‘“J_’n..(f‘“‘

| s
| wremer
Santa Marta de
Cinque "Especial
Vientres"
© 29 de Abril

Firma
Saenz Valiente, Bullrich
Cia. S.A.
Ubicacion
Balcarce - Buenos Aires

Fuente: Extraido de la pagina web de la Asociaciéon Argentina de AnGus.
https://angus.org.ar/auspiciosremates/catalogos-meses.php?mes=03#
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diego.ponti@az-group.com.ar
+54 9 11 6237-9531
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FRANCISCO UDAQUIOLA
francisco.udaquiola@az-group.com.ar
+54 9 11 5708-9205

ASOCIACION ARGENTINA DE ANGUS

Cervifio 4449 5°Piso
CP 1425, Buenos Aires, Argentina
Tel.: (54 11) 4774-0065 (Lineas rotativas)
admin@angus.org.ar

WWW.AZ-GROUP.COM.AR
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