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INVERNADA & CRIA. De menor a mayor, los precios de la
invernada comenzaron a tomar impulso en las ultimas
semanas de enero. Costd sostener los $ 3.000/kg. para los
machos, pero hacia fin de mes los valores lograron ubicarse
en torno a los $ 3.400/kg. La recuperacion de precios en
Cafluelas junto con mejoras climaticas traccionaron las
cotizaciones. En ddlares billete, enero promedié en USD
2,7/kg., un 55% por encima del maximo de los ultimos 5
eneros. En términos constantes, el ternero de 170kg. se ubico
dentro del promedio de los ultimos 5 afios, performance
aceptable si consideramos una inflacién acumulada del 578%
en los ultimos 24 meses.

MERCADO AGROGANADERO. Cafiuelas despert6 antes de
tiempo. La esperada actualizaciéon de valores de febrero llegd
en los Ultimos dias de enero iniciada por una reduccion de
oferta de hacienda liviana proveniente de los corrales.
Novillitos y vaquillonas alcanzaron maximos por encima de los
$ 3.000/kg. para aquellos lotes de buen rendimiento al gancho
garantizado. Para lo general, los promedios se ubicaron en
torno a los $ 2.600/kg. Los novillos no acompafiaron en el

ritmo, mas alla de Cafiuelas, el poder de compra de la
exportacion esta debilitado por los altos costos en dodlares
gue presenta la hacienda argentina. En ese sentido, la vaca
cotiz6 estable, China en plena celebracién de Afio Nuevo
Lunar redujo su intensidad e interés en las compras.

MERCADO INTERNACIONAL. El novillo argentino se posiciona
comodamente como el mas caro de la region, USD 4,30/kg. La
pérdida de competitividad de la industria exportadora sera un
limite para el crecimiento de precios de la categoria. Los
ultimos meses del 2024 presentaron caidas en los volimenes
exportados y crecimiento del consumo interno. Los precios
internacionales no son malos, pero resultan insuficientes
versus los costos locales. Se esperan mejoras para la
exportacion en la zafra, por oferta concentrada de vacas, que
este afio sera menor por la elevada faena 2024 y por mayor
prefiez en la primavera pasada.

OPORTUNIDADES. El ternero alcanz6 en délares libres los USD
3/kg., cifra que no se daba desde 2011. Esta revalorizacion
mejord considerablemente el poder de compra de la hacienda
en relacién a insumos, especialmente los dolarizados. Por
ejemplo, respecto a los ultimos 5 febreros, se necesita un 41%
menos de kg. de ternero para comprar 1 t. de UREA. Para
sembrar pastura de recria, se requieren 30kg. menos de
ternero respecto al afio pasado, para sembrar una avena,
15kg. menos de ternero. El maiz, aun con las ultimas subas se
compra con un 23% menos de ternero respecto al promedio
de los ultimos 5 eneros. En definitiva, para aquel que decide
quedarse con el ternero, los costos de produccién son muy
competitivos en funcion del precio de venta.
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EL SECTOR EN NUMEROS

™

$ 3.166/kg.

promedié el ternero de 170kg.
en enero. Sin embargo, en la
primera semana de febrero
alcanzé los $ 3.500/kg.

/|

1.172.842

cabezas enviadas a faena en enero
segin Dte de SENASA. Un -4,5% en
comparacion a diciembre.

|

1.689.604

animales se encontraron en
establecimientos de engorde a corral
segun SENASA al 1/2. En comparacion
a feb-24 es un +5%.

47,82 kg.

fue el consumo per capita de carne
vacuna en el 2024. -4,6 kilos respecto el
2023. El consumo total de carnes
registré un retroceso de 5kg., a 110kg.

CONSULTORA EN AGRONEGOCIOS DE LATAM

934 mil t. rch

de carne vacuna se exportaron durante
el 2024. Segundo valor histérico desde
el 1924 (981 mil t.).

61 kg.

de ternero de 170kg. fueron necesarios
en enero para implantar una hectarea
de avena. 15kg menos que el promedio
de los ultimos 5 eneros.

de las divisas netas que ingresaron al
pais en el 2024 fueron de las cadenas
agroindustriales y agropecuarias.

O

.

1%
mensual es la tasa de devaluacion del
dolar oficial que comenzd a regir a
partir de febrero. A diciembre Ia
devaluacién 2025 seria del 13,8%.
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TEMPORADA 2024

RESUMEN DE ACTIVIDAD TEMPORADA 2024

R -
239.203

Remates Cabezas Comercializadas Localidades
Participacion porcentual volumen Valor promedio de las categorias comerdializadas en el 2024 vs. la
comerdializado por provincia tenporada 2023. Variacion en pesos coientes.
$ 2023 2024
8.000.000
6.917.197
7.000.000
6.000.000 5.739.645
5.000.000
6% 4,000,000 3.696.573
2.976.982
3.000.000
- 6% 8% 2.050.301 2.059.387
3% 2.000.000 tosogte 1341689 1.407.924 4224002 1531028 4 268232
1% 1.000.000 407.531 432.643 590.080 439738
0
6% Toros PP Toros PC Vacas PP Vacas PC Vacas MaS  Vaquillonas Vaquillonas  Vaquillonas
© PP PC Mas
atoree gy NGy NGy NBGhW NGy NGy Oy~
202";‘-2 o 237%  242% 122%  245%  183%  179%  159%  189%
*Se grafica el precio promedio ponderado de las categorias comercializadas en todos los remates
del 2024 en comparacién al precio promedio ponderado del 2023, y su variacién en porcentaje.
VAQUILLONAS MAS VAQUILLONAS PC TOROS PC
kg. 84 kg. kg. kg.
Novillo ‘ Novillo 84 Kg/\' Novillo 1.954
/ 850 2000 954 kg~
700
630 800 771 1.800
600 546 750 1.600
500 700 687 1.400
1.200
400 650 1.000
1.000
300 600 800
200 250 600
100 200 400
0 400 0
Vaquillonas  Vaquillonas MaS Vaquillonas MaS Vaquillonas PC Toros Gral. Toros PC
Generales

*La comparacion se realiza en base a los promedios ponderados de los remates en los que se presentaron las dos categorias que
se comparan a lo largo del afio.
Fuente: Elaborado por AZ Group a partir de datos suministrados por la Asociacién Argentina de Angus.
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PRECIOS GENERALES REMATES DE INVERNADA GRAL DEL PAIS.
Invernada $. Min. $. Max. $ Prom. Var. % Mensual
Terneros 160-180 Kg. 510530 574.573 547948 W -4,8% a»
Terneros 180-200 Kg. 561.959 620.339 595.424 w -4,7% @ )
A p
Terneros 200-230Kg. 595.782 674.919 642123 W -67% % i
Terneros 230-260 Kg. 664.472 728.859 700527 Ww  -35% %}
Novillitos 260-300 Kg. 727.901 798.852 775930 W -1,1% '
Terneras 150170Kg. 455.044 502.733 481300 ¥ -1,0% $547.948
Terneras 170-190 Kg. 501.572 542.522 528073 W -1,0% Terneros
Terneras 190-210 Kg. 550541 588.924 572318 W¥ -03% 160-180 Kg.
Vaquillonas 210-250 Kg. 597.198 663.618 632.224 W -1,7%
Vaquillonas 250-290 Kg. 665.751 717.986 701.287 W -08%
Fuente: Elaborado por AZ Group con datos de www.entresurcosycorrales.com
RESUMEN DE COTIZACIONES. MERCADO DE CRIiA. [$/CABEZA]
> Terneros 160-180 Kg.
850.000 Terneros 180-200 Kg.
Terneros 200-230 Kg.
750.000 Terneros 230-260 Kg. ]
650.000 Angus 160-180 kg. ¢
® Angus 180-200 kg.
550.000 e Angus 200-230 k. s @ / 595.424
450.000 e Angus 230-260 kg. ' A |
°
350.000
250.000 °
150.000 °
L
50.000
N AN AN AN AN OO O OO O NN o on o N & 3§ & 9 8 F 8 5 < 0
Ty IYITYITIgAFIIYLIIyyITLIo
$PSESi8ERpsSoREEisiBh SR Es]
Fuente: Elaborado por AZ Group a partir de datos publicados por www.entresurcosycorrales.com y Asociacion Argentina de AnGus.

RESUMEN DE COTIZACIONES. MERCADO DE CRIA. [$/Cabezal.

Vientres Generales $ Min. $ Max. $ Prom. O3
Vaquillonas C. Gtia. Prefiez 1.075.014 1.094.585 1.087.020 Qf‘%
Vacas C. Gtia. Prefiez Nueva 868.226 90R. 331 887.043 \Mj
Vacas C. Gtia. Preiiez Usada 667.636 683.545 679.000
Vacas Nuevas con Cria 539.397 60b.776 570690 $1.087.020
Vacas Sin Servicio 642.784 707.779 674.823 Vaquillona

Prenada

Fuente: Elaborado por AZ Group a partir de datos publicados por www.entresurcosycorrales.com
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PRECIO TERNERO 160-180KG. PRECIO TERNERO 160-180KG.
EN PESOS CONSTANTES. EN DOLARES.
$/ke. S Corrientes
5'/050 $ Constantes UsD/Keg. Ternero USD Oficial Ternero USD MEP
Prom Ternero ult 6 Ene 350
4,090 ' 2,95
$ 3.267 $ 3.166 3;00 !
3.090 /\/ 2,50 2,70
2,090 2,00
1,50
1.090 100
90 0,50
2TRRLRIIITLIIY 188838333y A
§EE2ESEEERE S SEE2E S8 EE2HRES

Fuente: Elaborado por AZ Group con datos de www.entresurcosycorrales.com e INDEC

RESUMEN DE COTIZACIONES. MERCADO DE CRIA. [$/CABEZA]

- \/aca Nueva Prefiada = \/aquillona Prefiada
S/cabeza
1.125.000 1.087.020
875.000 887.043
625.000
375.000
125.000
nomoOmonmnmononommnomononNogdSt I TEIT TSI T SN
FgqgagagadagaaadagagqaaaaaaqQao
(] =& >c 5 0 =29 o - s >Cc 5 0B > 90 o
S8 E8E529%883558E8¢E529%8883 5
RELACION TERNERA/VAQUILLONA PRENADA
2,70
2,50
2,30
2,10
2,10
1,90
1,70
1,50
Mm N MO N n N N N n N N N F < F & & & 9§ & 9§ & 8 < n
NggaqgagagdagdqgaaaqgggaQaaagaaqgao
QO = & >c S5 0B > 900 sS S >c 35 0 af >0 o
S EREI2PL2T 2 ERRI2PL 328D g
La relacién Ternera/Vientre prefiado expresa cuantas terneras son P 1 A 4 L)
necesarias para comprar un vientre prefiado. ’ 1
Fuente: Elaborado por AZ Group a partir de datos publicados por www.entresurcosycorrales.com A 2
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ENERO 2025
MERCADO AGROGANADERO
Precio [$/Kg. vivo] 2.249 2.480 1.455 2.381 1.519
Var.%. Mensual $ v -02% & 6,0% w -55% & 6,2% v -7.8%
Volumen [Cabezas] 10.349 22.485 27.082 26.559 3153
Participacion % 11,3% 24,6% 29,7% 291 % 3,5%
Peso [Ka.] 486 38l 470 346 604
Fuente: Elaborado por AZ Group en base a datos publicados por el Mercado Agroganadero.
0 EVOLUCION DE PRECIOS. [$/KG.VIVO]
MAG - % .
Particioacis Novillos
articipacion
Precios/ Y | 2.249 $/kg. vivo e \/aquillonas Novillos Vacas
Toros Novillitos
o 2.900 -
11,3% Novillitos
2.500 -
-0 2.480 Z
24,6% 2.100 - 7
% —_ T~
5% 1.700 Vet
Vacas 1.300 - 7
_.
29,7% 1.455 900 -
29,1% 500 1 N
.Vaqwllonas 100 T T S T S ST
2.381 LI IIIIITIRA
e Toro &;g%édéég%—;:‘;é&;
1.519 § EEg -2 25 E g8 25
RELACION TERNERO/NOVILLO". RELACION MAIZ/NOVILLO2,
Insumo/ Ternero/Novillo Liviano Maiz/
Prod. Ternero/Novillo Novillo Maiz Maiz/Novillo $ Maiz FAS
1.60 Ternero/Novillo Pesado 150
! 140 - 230.000
1,50 130 $206.000
1,40 120 - 185.000
1,30 110 - 140.000
100
1,20 90 -~ 95.000
1,10 80 m
- 50.000
1’00 r T T LI T T T T T T LI T T T T T LI T T T T T 1 70
NSRRI IITIINITA 60 AENNNNNNNNNNNNRNNNERNRRNEEE 5000
s 33 88 285 83 g 8 2 AR YA IIIITITITQ
@ E £ » € @ E £ v c o v £ > 35 & 2 4 £ > 35 & 2 9
558"‘38822'“885
"La relaciéon Ternero/Novillo expresa cuantos kilos de Novillo ’La relacion Maiz/Novillo expresa cuantos kilos de Novillo
son necesarios para comprar un kilo de Ternero. son necesarios para comprar una tonelada de Maiz.

Fuente: Elaborado por AZ Group en base a datos publicados por el Mercado Agroganadero, Bolsa de Cereales de Rosarioy
entresurcosycorrales.com.
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PRECIO INTERNACIONAL NOVILLO. [USD/KG. EN GANCHO]
USD/kg.gancho Argentina Uruguay Brasil Paraguay EEUU
8,00
7,00
6,00
5,00
4,00
3,00
2,00
N N N N O N O O n 0N N MmO MmO on 0NN o”n g 5§ T Y T T TSSS T N
RN SR D S SR N R R D I SR Y
88558 ERES2 38528 ERES28088853 ¢
ARGENTINA USD 4,38 URUGUAY UsD 3,92
BRASIL UsD 3,46 PARAGUAY UsD 3,54

ESTADOS UNIDOS
USD 6,95

PRECIOS INTERNACIONALES USD/T

Ml RAL HILTON Vs dic-24
Tx USD 13.850 ¥ -1,1%

TAPA DE CUADRIL
USD 11.000 = 0,0%

SET 5 CORTES
USD 4.290 W -4,1%

GARRON & BRAZUELO
USD 4.500 W -3,.2%

18 CORTES CHILE

USD 6.600 = 0,0%

Fuente: AZ Group en base a datos publicados por APEA.

CONSULTORA EN AGRONEGOCIOS DE LATAM WWW.AZ-GROUP.COM.AR 7



i‘(l AZ Group

ENERO 2025
MOVIMIENTOS DE TERNEROS A INVERNADA Y CRIA
Cab. Mov. Terneros a Inv. y Cria
— 2025 —2023 2022 2021 1 2 7
1.800.000 2020 —2019 2018 —_—D024 °
1.600.000
L 400,000 Acumulado 2025
1.200.000
1.000.000 (1) (1)
800.000 +21 '4 /o +1911 /o
600.000 . .
400,000 601.275 V§ el mismo Vs el pr’on.\edlo
500.000 periodo del 2024 de los altimos
' 0 tres eneros
© © a0 \0(\\ L © NS 0@ ‘0@ ‘o@ ‘0@
ST Y Y@ R
& O

EXISTENCIAS EN ESTABLECIMIENTOS DE ENGORDE A CORRAL

Cabezas
2025 2022 2023 2024
2.200.000
1.689.604
°® °
1.800.000 Al 1/2

1.689.604

1.600.000
(1)
-1,8% +5,3%
1.400.000
Vs mes anterior Vs mismo mes
1.200.000 ano anterior
1.000.000

Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic
PRECIOS AL CONSUMIDOR

L.

Carne vacuna Carne aviar Carne porcina
Dic-24 $ 9.459 $ 3.071 $ 6.416
Vs mes ant. +15% +6% +11%
Vs dic-23 +79% +112% +89%

Fuente: Elaborado por AZ Group en base a datos publicados por la SAGyP, IPCVA y Tableros Dindmicos Servicio Nacional de
Sanidad y Calidad Agroalimentaria.
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INDICADORES SECTORIALES
c Faena Bovina % % hembras en faena
abezas
1.375.000 52,00
1.300.000 1.243.592 50.00 e
’\ /x * ’ / ‘\
1.225.000 > ¢ \ / &7,10
» ! / 48,00 * ». g
1150000 € \ » P i’ L 4 o
/ ~
1.075.000 \‘ o® VI 46,00
4
1.000.000 44,00
925.000
42,00
850.000
VO £ 5 > c 5 0 a B =2 9
v 8 2 © S w0 8 °0 7 40,00
f & s < s =2 < w O =z B8 @ 8 5 5 % S 3 9 g B8 3 =2
U ©o S < s =5 7 < «»w O =z o
Faena acumulada 2024 [Cab.]  13.929.070 % hembras 2024 47,77
% Vs. = periodo 2023 -4,02% Vs. = periodo 2023 -0,38
miles Produccion
Tn. rch 202 202 kg. Peso Res
10 023 — & -2024 2023 — & -2024
281 232
290 & *
R 2 RN N A
270 @ S , ’/ 229 . ,0 .
250 \ /7 \ * ® ®
e 226 ® ¢ ¢
230 9226
210 223
190
170 220 _ ° S o
[ — - > o v O v £ [ [ o
£2888525%88¢%85 £33 5835325%88:85
Producciéon acum. 2024 [miles t] 3.177 Peso res promedio 2024 [kg.] 228
% Vs. = periodo 2023 -3,3% Vs. = periodo 2023 [kg.] 1,66
Kg./hab. Consumo por habitante de carne trch Exportaciones
2022 — & -2023 2023 ¢ —2024
95.000
61,00 90.000 V'
56,00 P 53,37 85.000 -9 ) 4 *
! e o 80.000 ®
51,00 » K 7 / 75.000 ¢
. \ ! e &\ : 68.154
46,00 / ! ¢ 70.000 \ g * ¢ .
\ » 4 4
41,00 ® ® 65.000
D 4 60.000
36,00 55.000
31,00 50.000
= = = - > 0 - - = 4
§858285238%8383258 E28225852288 3538
Consumo/hab. 2024 [kg.] 47,80 Expo acumulada 2024 [t.rch] 931.586
Vs. = periodo 2023 [kg.] -4,64 % Vs. = periodo 2023 9%

Fuente: Elaborado por AZ Group en base a datos publicados por la SAGyP.
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FEBRERO 2025

Adelanto de zafra

En el mes de enero se movieron 601.275 terneros y terneras con destino a invernada y cria.
Esta cifra es la mayor de los ultimos 8 eneros. Cabe destacar que la produccion de terneros
2025 (nacimientos 2024) no seria superior al registro 2024, incluso podra ubicarse
levemente por debajo. Mejoraron los indices reproductivos en prefieces, pero no alcanzaron
a compensar la menor cantidad de vientres en servicio en la primavera/verano 2023/24
(-723.445 vacas vs 2022/23).

Mov. Terneros a Inv. y Cria

Cab.
1222222 — 2025 Movimientos terneros y terneras

1400.000 —
1.200.000 2022 ene-18 508.020
1.000.000 2021 ene-19 448361
800.000 2020 ene-20 552.815
600.000 2019 ene-21 456.050
400.000 2018 ene-22 433.048
200.000 2024 ene-23 586.748
0 ene-24 495.296
I R R IR | ene-25 601.275 |

CFEN T Y Y@ S

X2 RN

Fuente: SENASA

Luego de una primavera muy buena en términos generales, el agua se corté desde el inicio
del afio y junto con las elevadas temperaturas de verano los campos se achicaron. En varias
zonas ganaderas se anticiparon los destetes, el productor reaccioné rapidamente y
priorizé la condicién corporal de la vaca.

No fue el mejor momento de precios para vender, pero es regla que la venta de urgencia no
coincide con buenos valores. El ternero perdié un 10% de su precio en las primeras semanas
de enero, recién en la ultima semana del mes comenzd su recuperacion que se extiende
hasta los primeros dias de febrero.

Febrero se inicia con un panorama distinto, se han dado precipitaciones en diversas zonas
ganaderas y los precios de Cafiuelas comenzaron a traccionar a partir de una faltante

estacional y particular de hacienda liviana. 6FS iHighi=Russiutisn: Brecipiiation: Feresast
» . Days 1—7: 0OUTC 6 Feb 2025 — OOUTC 13 Feb 2025
Agua Gtil en la capa arable Agua (til en la capa arable Agua iitil en la capa arable Model Initialized 00UTC 5 Feb 2025
4/12/2024 4/1/2025 4/02/2025

= Es : s =
&%

HHH

Tk I;i
capa arable (%) »

04/02/2025

AUenla
capa arable (%)

04/01/2025

AUenla
capa arable (%)
04/12/2024
1inche =25mm

'., © World Ag Weather

i
Fuente: Agua y Clima INTA y Agweather L -
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FEBRERO 2025

Adelanto de zafra

En febrero continuara la tendencia de envios crecientes, los registros de los tltimos 7 afios
indican que se mueven en promedio un 50% mas de terneros y terneras respecto al
mes de enero. Los kilajes, se ubicaran por encima de la castigada zafra 2024 lo cual es buen
punta pie inicial pensando en la performance de las recrias. Los precios seguiran su escalada
alcista por unas semanas mas impulsados por las lluvias y la actualizacién de Cafiuelas, entre
marzo y junio la oferta se encargara de planchar los valores.

En un contexto de precios buenos para el productor y: sin grandes urgencias financieras, sin
atractivas opciones de inversién para el dinero, sin riesgos devaluatorios, con inflacién en
baja y costos financieros en baja; el clima y la oferta forrajera iran marcando el ritmo de
la nueva zafra.

Por Diego Ponti, analista de mercados de AZ Group.
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+54 9 11 5708-9205
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Tel.: (54 11) 4774-0065 (Lineas rotativas)
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