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INVERNADA & CRIA. Ingresamos a mayo con buenas
condiciones generales para los campos de cria del centro del
pais. La oferta de terneros es abundante en plena zafra pero
los precios no se resienten. El macho de 170kg. cotiza hoy un
100% por encima del promedio en doélares libres de los
Ultimos 5 abriles, versus la inflacion el diferencial es de +6%.
Los costos de produccién en recria y corrales son muy
competitivos respecto al precio de venta de la hacienda, con
lo cual el interés de los compradores tracciona los valores. Los
criadores, por su parte, buscan retener hacienda y sumar kilos
aprovechando la disponibilidad forrajera de otofio o
suplementando.

MERCADO AGROGANADERO. Los envios a faena de abril
acumularon 1,15 millones de cabezas, lo cual representa un
crecimiento del 8,5% respecto al mes de marzo. Los precios se
mantuvieron firmes, en promedio los novillitos se actualizaron
un 3,2% y los novillos un 4,1%. El mes se caracterizd por una
oferta irregular, con varios dias no laborables. Las semanas
cortas fueron alcistas, mientras que las semanas completas
los valores tendieron a la baja. Hacia adelante, el panorama
para los precios es de estabilidad con algunas bajas, se
recuperara la regularidad de la oferta e ira creciendo de a
poco el volumen de hacienda salida de los feedltos. Con un
precio de la carne 2025 creciendo por encima de los salarios,
el consumo queda con poco aire para absorber nuevas subas.

MERCADO INTERNACIONAL. Durante el primer trimestre del
afio las exportaciones cayeron en un 30% respecto al 2024. El
novillo argentino cotiza en USD 4,7/kg. en gancho, y se
mantiene como el mas elevado de la region, pero con Uruguay
achicando distancias. Interanualmente la suba en ddlares de
la carne en gancho fue del 21%. Como aliciente, los precios de
exportacion mejoraron sustancialmente, la Cuota Hilton (USD
17.500/t) se ubica un +27% respecto al afio pasado y China set
5 cortes (USD 5.000/t) se ubica un 28% por encima del afio
pasado. La quita de derechos de exportaciéon es la carta
pendiente que tiene la industria para mejorar su presente.

TERNERA ANGUS CERTIFICADA. Durante el mes de abril se
subastaron en La Pampa los primeros lotes de Terneras Angus
Certificadas (TAC). En el marco de un remate auspiciado se
bajo el martillo por un total de 700 hembras certificadas bajo
el nuevo programa de la Asociacion. Se pagaron valores
destacados por estos lotes logrando maximos dentro de la
subasta. El nuevo servicio busca proporcionar un valor
agregado significativo a las terneras comercializadas por los
criadores y productores Angus del pais, ya sea para reposicion
de madres o para su comercializacién con la marca de un
animal registrado. Las caracteristicas superadoras y la
conformacién propia del Angus definido otorgaran un
importante diferencial a la produccion.
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EL SECTOR EN NUMEROS

™

3.782 S/kg.

promedié el ternero de 170kg. en abril.
En ddlares MEP promedié USD
2,95/kg., un 54% por encima de la
cotizaciéon de abr-24.

/|

1.145.698

cabezas enviadas a faena en abril
segln Dte de Senasa. Es un incremento
del 8,5% contra marzo.

|

1.926.677

animales se encontraron en
establecimientos de engorde a corral
segun Senasa al 1/5, +7% contra abril.

bai
81,9 mil

fue la caida en el stock de terneros/as
al  31/12/24. Mejoré la relacion
ternero/vaca que se ubicé en 65,2%,
tendencia positiva en los ultimos afos.

CONSULTORA EN AGRONEGOCIOS DE LATAM

43 mil t pp

de carne vacuna se exportaron durante
marzo. Es una caida del 17% contra
feb-25. Contra mar-24 cayo6 36%.

3,93 millones

de terneros se movilizaron a invernada
y cria en el primer cuat. del afio, +18%
vs primer cuat. 2024. A pesar de esto
los valores se mantuvieron firmes.

2%
seria el crecimiento de las
importaciones de carne vacuna para

este afio segun el USDA. Estados
Unidos creceria 5% en importaciones.

A
1

A4
51.624.909

son las existencias bovinas al 31/12/24
segun datos oficiales de la Sagyp. Una
caida de 1,16 millones de cabezas
contra el 2023 (-2,2%).
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TEMPORADA 2024

RESUMEN DE ACTIVIDAD TEMPORADA 2024

R -
239.203

Remates Cabezas Comercializadas Localidades
Participacion porcentual volumen Valar promedio de las categorias comerdializadas en el 2024 vs la
comerdializado por provincia tenporada 2023. Variacion en pesos corrientes,
$ 2023 2024
8.000.000
6.917.197
7.000.000
6.000.000 5.739.645
5.000.000
6% 4,000,000 3.696.573
2.976.982
3.000.000
- 6% 8% 2.050.301 2.059.387
3% 2.000.000 tosogte 1341689 1.407.924 4224002 1531028 4 268232
1% 1.000.000 407.531 432.643 590.080 439738
0
6% Toros PP Toros PC Vacas PP Vacas PC Vacas MaS  Vaquillonas Vaquillonas  Vaquillonas
© PP PC Mas
atoree gy NGy NGy NBGhW NGy NGy Oy~
202";‘-2 o 237%  242% 122%  245%  183%  179%  159%  189%
*Se grafica el precio promedio ponderado de las categorias comercializadas en todos los remates
del 2024 en comparacién al precio promedio ponderado del 2023, y su variacién en porcentaje.
VAQUILLONAS MAS VAQUILLONAS PC TOROS PC
kg. 84 kg. kg. kg
Novillo ‘ Novillo 84 Kg/\' Novillo 1.954
/ 850 2000 954 kg. =
700
630 800 771 1.800
600 546 750 1.600
500 700 687 1.400
1.200
400 650 1.000
1.000
300 600 800
200 250 600
100 200 400
0 400 0
Vaquillonas  Vaquillonas MaS Vaquillonas MaS Vaquillonas PC Toros Gral. Toros PC
Generales

*La comparacion se realiza en base a los promedios ponderados de los remates en los que se presentaron las dos categorias que
se comparan a lo largo del afio.
Fuente: Elaborado por AZ Group a partir de datos suministrados por la Asociacién Argentina de Angus.
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PRECIOS GENERALES REMATES DE INVERNADA GRAL DEL PAIS.
Invernada $. Min. $. Max. $ Prom. Var. % Mensual
Terneros 160-180 Kg. 613.933 687.164 657994 & 5,3% oy
Terneros 180-200 Kg. 667.058 754.691 719975 & 4,5% --
Terneros 200-230 Kg. 726.075 835.928 790.570 & 4,8% % “T
Terneros 230-260 Kg. 792.682 888.786 841.719 & 4,3% Vw
Novillitos 260-300 Kg. 828.754 917.357 880.879 a 3,7%
Terneras 150-170 Kg. 541.394 587.183 564.329 A 24% $657.994
Terneras 170-190 Kg. 590.600 643.745 616.884 & 2,9% Terneros
Terneras 190-210 Kg. 637.398 717.220 680.071 & 5,3% 160-180 Kg.
Vaquillonas 210-250 Kg. 696.096 805.777 741626 & 3,6%
Vaquillonas 250-290 Kg. 775.142 865.161 810.484 & 4,2%
Fuente: Elaborado por AZ Group con datos de www.entresurcosycorrales.com
RESUMEN DE COTIZACIONES. MERCADO DE CRIiA. [$/CABEZA]
$ Terneros 160-180 Kag. 857.304
950.000 Terneros 180-200 Kag.
850.000 Terneros 200-230 Kg. ° ®
Terneros 230-260 Ka. . *
750.000 Angus 160-180 Kg. o’ eee 733128
650.000 e Angus 180-200 kg. o < '
e Angus 200-230 kg.
550.000 ® Angus 230-260 kg. e ) $ 7
450.000 ¢ ® ! °
350.000
250.000 °
°
150.000 0888
50.000
NANMMMMMMMMNMMNMM IS IS Y YT Y Y X W0NLWLWDLW
N R RN I I NI RN I NN NI IR
>0 0O 55 2>2C 5008 >0005%5>2C5 00+ >0005%%
ST 52 E8LE229232052 R 2329382852¢%
Fuente: Elaborado por AZ Group a partir de datos publicados por www.entresurcosycorrales.com y Asociacion Argentina de AnGus.

RESUMEN DE COTIZACIONES. MERCADO DE CRIA. [$/Cabezal.

Vientres Generales $ Min. $ Max. $ Prom. £ o
Vaquillonas C. Gtia. Prefiez 1156173  1.359.581  1264.991 & i
Vacas C. Gtia. Prefiez Nueva 1.099.174 1.336.313 1.208.100 \MQ
Vacas C. Gtia. Prefiez Usada 713.876 845.085 781.931
Vacas Nuevas con Cria 742.669 825.366 781.359 $1.264.991
Vacas Sin Servicio 560.491 824.945 678.187 Vaquillona

Prenada

Fuente: Elaborado por AZ Group a partir de datos publicados por www.entresurcosycorrales.com
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PRECIO TERNERO 160-180KG. PRECIO TERNERO 160-180KG.
EN PESOS CONSTANTES. EN DOLARES.
$/kg. $ Corrientes USD/Kg. Ternero USD Oficial
5.400 $ Constantes Ternero USD MEP
Prom Ternero ult 6 Abr 350
4.400 $ 3.782 ’ 3,19
$ 3.423 ' 3,00 3,18
3.400 2,50
2.400 2,00
1,50
1.400 100
400 O’Sommmmmvvvvvvmm
I AR aIIJIIIILQ RSO BN D IO OO
N T - T R TR C R R 5 €S 9@ 8 L o 5 c 0y O 9§
8538358859832 4 829c°52%228535&%

Fuente: Elaborado por AZ Group con datos de www.entresurcosycorrales.com e INDEC

RESUMEN DE COTIZACIONES. MERCADO DE CRIA. [$/CABEZA]

$/cabeza ——\/aca Nueva Prefiada =——Vaquillona Prefiada
1.400.000 1.264.991
1.150.000 1.208.100
900.000
650.000
400.000
150.000
MMMMMMMMIMI Y SSYSSYSSYS S Y S Y S WDLWLWDLW0
PRI NNNNA
52>2C 5008200055 >CS5S 000+ >0005%55%
Q = O o= T Q 3 0 3= © Q
23238020528 232393820552¢£%
RELACION TERNERA/VAQUILLONA PRENADA
2,50
2,40
2,30
2,20
2,10 2,08
2,00
1,90
1,80
1,70
1,60
1,50
MMM MMMMMMN Y Y Y Y Y ST S S T T W0OLWLWLW
VAN QNN QYN QG
5 2>2C 5 0048 >0 0055 >2C3S5 00+ >0 005855
Q =3 Q = T QO =) 8] = T Q
c 278028068 ew22TR28020G5LETw ' \
La relacién Ternera/Vientre prefiado expresa cuantas terneras son P 1 1 ¢ X
necesarias para comprar un vientre prefiado. ’ 3
Fuente: Elaborado por AZ Group a partir de datos publicados por www.entresurcosycorrales.com & “
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MERCADO AGROGANADERO
Precio [$/Kg. vivo] 2.786 3.044 1.489 2.915 1.560
Var.%. Mensual $ & 41% & 39% & 4,3% & 19% & 2.4%
Volumen [Cabezas] 9.984 18.039 39.525 20.165 2.050
Participacion % 11,0% 19,8% 43,4% 22,2% 2,3%
Peso [Kg.] a77 385 45] 349 608
Fuente: Elaborado por AZ Group en base a datos publicados por el Mercado Agroganadero.
MAG - % ” EVOLUCION DE PRECIOS. [$/KG.VIVO]
- ., Novillos
Participacion y
i | * 2.786 i Vaquillonas Novillos
Precios / $/kg. vivo Vagas Toros
Categorias Novillitos
1,0% Novillitos 3.300 -
19,8 -0 3,044 2.900 -
% 2.500 - /
2,3% 2100 -
=~
1.700 - il
Vacas s
-9 1.489 1.300 - ,ﬁ
222% 43,4% 900 -
) 500 -
Vaquillonas 100 .
® 2915 MM MMM ST Y Y Y YT W
1 d 5 S 98 L 95 ¢c 9B L 9 5
1.560 c 2 200 ¢ g 2207 &0
RELACION TERNERO/NOVILLO". RELACION MAIZ/NOVILLOZ2.
In;%?:ﬁ/ Ternero/Nov?IIo Liviano NMoaviﬁl/o Maiz $ Maiz
Ternero/Novillo Maiz/Novillo FAS
1,60 Ternero/Novillo Pesado 120 $226.625 | 530.000
1,50 1O
140 100 - 185.000
1,30 90 - 140.000
1,20 80 - 95.000
1,10 m
70 - 50.000
-I’OO r T T LI T T T T T T LI T T T T T LI T T T T T 1
so ARLALRARERARIRARIRIRRRERN .0
5598295589862 85 N AR IIIIIILR
T =g O 0 & ® =g 0T « o éééﬁ.ébéébﬁ_éﬁé
c 2 30T w2206 7T LT
"La relacién Ternero/Novillo expresa cuantos kilos de Novillo ’La relacion Maiz/Novillo expresa cuantos kilos de Novillo
son necesarios para comprar un kilo de Ternero. son necesarios para comprar una tonelada de Maiz.

Fuente: Elaborado por AZ Group en base a datos publicados por el Mercado Agroganadero, Bolsa de Cereales de Rosarioy
entresurcosycorrales.com.
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PRECIO INTERNACIONAL NOVILLO. [USD/KG. EN GANCHO]
USD/kg.gancho Argentina Uruguay Brasil Paraguay EEUU
7,00
6,00
5,00
4,00
3,00
2,00
NRIIIIIFIIFAIIIFIIIAII TG
SEEEEEEE SRR RRERE R RS RRR SRS
ARGENTINA UsSD 4,70 URUGUAY USD 4,60
BRASIL uUsD 3,60 PARAGUAY UsD 3,84

ESTADOS UNIDOS
usD 7,37

PRECIOS INTERNACIONALES USD/T

RAL HILTON Vs mar-25
USD 17.500 s 9,0%

TAPA DE CUADRIL
USD 13.000 4 10,6%

SET 5 CORTES
USD 4.950 & 7,6%

DELANTERO ISARAEL
USD 6.233 . 2,2%

18 CORTES CHILE

USD 6.233 & 2,2%

FREE

Fuente: AZ Group en base a datos publicados por APEA.
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MOVIMIENTOS DE TERNEROS A INVERNADA Y CRIiA
Cab. Mov. Terneros a Inv. y Cria
— 2025 —2023 2022 2021
1.800.000 2020 —2019 2018 —_—2024 3 939 1 84
1.600.000 e ®
1.400.000 Acumulado 2025
1.200.000
1.000.000
+18% +7,2%
600.000
400.000 Vs el mismo Vs el promedio
200.000 periodo del 2024 de los altimos
0 cinco ainos

EXISTENCIAS EN ESTABLECIMIENTOS DE ENGORDE A CORRAL

Cabezas
2025 2022 2023 2024
2.200.000
1.926.677
e ™
1.800.000 Al 1/5
1.600.000 0 0
+7,0% +7,5%
1.400.000
Vs mes anterior Vs mismo mes
1.200.000 afio anterior
1.000.000

Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic

PRECIOS AL CONSUMIDOR

L.

Carne vacuna Carne aviar Carne porcina
Abr-25 $ 11.939 $ 3.580 $7.196
Vs abr-24 +55,2% +47,6% +61,3%

IPC interanual estimado: 46,6%

Fuente: Elaborado por AZ Group en base a datos publicados por la SAGyP, IPCVA y Tableros Dindmicos Servicio Nacional de
Sanidad y Calidad Agroalimentaria.
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INDICADORES SECTORIALES
Faena Bovina % % hembras en faena
Cabezas 2024 — + -2025
2024 & -2025
1.375.000 52,00
1.300.000 50,00
1.225.000
48,00 ¢ 48,60
1150.000 @ ¢ 1.145.698 2
1.075.000 4600 ¥ 4
1.000.000 & | 44,00
925.000
42,00
850.000
e 88035535688233 40,00
i f=<23°28020 ’ © 9 5 5 > ¢ 35 0 a8 2L
C (0] © =] [0)] [0) ] a)
w uw = < 3 5 g »wn O z
Faena acumulada 2025 [Cab.]  4.344.797 % hembras 2025 46,94
% Vs. = periodo 2024 -0,28% Vs. = periodo 2024 -0,18
miles Produccion
Tn. rch kg. Peso Res
310
290 232 Py
270 o 229 * & 229
250 ¢ 257 &
230 * e 226
210 223
190
170 220
O QO X 5 > CcC 5 0 9B >V @ 9 5 5 > < 5 0 o g =2 9
S¢22235286¢80 s ¢f=sax£3°2250 20
Produccién acum. 2025 [miles t] 9291 Peso res promedio 2025 [kg.] 229
% Vs. = periodo 2024 32,4% Vs. = periodo 2024 [kg.] 1,29
Kg./hab. Consumo por habitante de carne trch Exportaciones
2022 o -2023 2024 & - 2025
95.000
61,00 90.000
56,00 85.000
PY 80.000
>100 ® 48,98 75.000
46,00 70.000
oo
- # 59.139
36,00 55.000 ®
31,00 5 - . ° - o 50.000 -
o 5 5 = oy o » 9 5 5 > < 5 0 a4y S
=123 °223020 522223528020
Consumo/hab. 2025 [kg.] 50,54 Expo acumulada 2025 [t.rch] 115.429
Vs. = periodo 2024 [kg.] 5,60 % Vs. = periodo 2024 -29%

Fuente: Elaborado por AZ Group en base a datos publicados por la SAGyP.
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Los precios en funcion de los costos

Los precios de la hacienda no se forman en funcion de sus costos de produccion, sino que, a
través del libre juego de oferta y demanda del mercado, donde se incluyen las expectativas. Sin
embargo, hoy a la hora de reponer hacienda para engorde, la proyeccion de costos futuros
juega fuerte y define el poder y la voluntad de compra.

Los precios de los terrenos se mantienen muy firmes entrado el mes de mayo debido a varios
factores, cabe mencionar alguno de ellos:

- Buena condicion de los campos durante primavera/verano, otofio primaveral
- Muy buenos precios reducen la oferta, se vende gradualmente

- Oferta limitada de terneros, similar al aflo pasado, unos 14 M de terneros/as
- Muy buenas expectativas para hacer negocios.

Desde el lado del criador se dan las 2 “p”, precio y pasto, que conducen a que el productor venda
en forma gradual y los valores se sostengan.

Pero en esta zafra 2025 se da una particularidad, para los recriadores y los engordadores a
corral los costos de produccién son muy competitivos respecto al precio final de venta de la
hacienda. Desde el primer pasto al ultimo grano, las relaciones de compra/venta son favorables para
sumar kilos a campo o a corral. La fuerte suba de precios en dblares de la hacienda permite adquirir
insumos con muchos menos kg de carne respecto a los ultimos 5 afios.

% Costo Kg. Producido sobre valor de venta de la hacienda

120% 114%

110%

)
100% 92%
90%
80% 83%
70%
62% 65%
60% aamn

o0 ‘h\h\\hhshhq_vfffl”’-__-—ﬁ\\\\\\\
1% 44%
40% 38%

30%

50y Fuente: AZ Group

abr-18 abr-19 abr-20 abr-21 abr-22 abr-23 abr-24 abr-25
COSTOSDE PRECIO DEL

—Recria VI —Recria VP —FL Liviano —FL Pesado PRODUCCION TERNERO

Referencias: Recria VI= Recria corta en verdeo de invierno. Recria VP= recria larga en verdeos y pastura. FL Liviano=
Feedlot Consumo. FL Pesado= Feedlot de exportacién

Con costos de produccion competitivos y resultados econémicos positivos para recrias y engorde
a corral, el poder de compra sobre el ternero crece, ya sea por realidad o por expectativas
positivas hacia adelante. Sencillamente, se da la légica de que con costos de produccién bajos, hay
mas presion de compra por el ternero, el que lo tiene estira su momento de venta, suma todos los

kilos posibles, y el que no lo tiene esta dispuesto a validar precios firmes aun en momentos de
abundancia de oferta.

Por Diego Ponti, analista de mercados de AZ Group.
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Las MaS de
Delfinagro
® 08 de Mayo

Firma
Saenz Valiente, Bullrich
& Cia. S.A.
Ubicacion
Las Flores - Buenos
Aires

Saenz Valiente, Bullrich

Saenz Valiente,
Bullrich y Cia. "82°
Expo Angus”
® 20 de Mayo

Firma
Saenz Valiente, Bullrich
& Cia. S.A.
Ubicacion
Palermo - CABA

REMATES AUSPICIADOS DE MAYO

ROSGAN

Saenz Valiente, Bullrich

Consumo 5 Estrellas

AnGus Rosgan "82° Expo
© 14 de Mayo Angus”
Saenz Valiente, Bullrich Firma
& Cia. S.A. ROSGAN
Ubicacion Ubicacién

MAG - Cafiuelas Palermo - CABA

&

\V
ViCar

GANADERA

PEDRO NOEL IREY.

Vicar Ganadera "82°

Pedro Noel Irey "82°

Expo Angus" Expo Angus”
@ 20 de Mayo © 20 de Mayo
Firma Firma
Pedro Noel Iflre}/ Vicar G&J’??d@f':c'a" S.A
Ubicacion Ubicacion

F‘aa'e."‘mo _ CABA Pa."e{’mo = CABA

Fuente: Extraido de la pagina web de la Asociaciéon Argentina de AnGus.
https://angus.org.ar/auspiciosremates/catalogos-meses.php?mes=03#
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Madelan "82° Expo
Angus”
O 20 de Mayo
Firma
Madelan S.A
Ubicacion
Palermo - CABA

Jauregui Lorda "82°
Expo Angs”
© 21de Mayo

Firma
Jauregui Lorda SRL
Ubicacion
Palermo - CABA


https://angus.org.ar/auspiciosremates/catalogos-meses.php?mes=03

MONA/TERIO
Tattersall

Saenz Valiente, Bullrich

Monasterio

Saenz Valiente,
Tattersall "82° Expo Bullrich y Cia.
Angus” "Remate Hembras
© 21de Mayo P.C. Expo Angus”
Firma @ 21de Mayo
Monasterio Tattersall Firma
S.A. Saenz Valiente, Bullrich
Ubicacion & Cla. S.A.
Palermo - CABA Ubicacion

Palermo - CABA

LOTEZ21

UN VINCULO DE CONFIANZA

REMATES AUSPICIADOS DE MAYO

GANADERA DEL §7p

REMATES - FERIAS DE GANADO

2° Especial de
Terneros y Terneras
©® 22 de Mayo

Firma
Ganadera Del Sur
SiRL

Ubicacion

San Luis

&

(Bulmp’( uTagliano SA.

[st—vv -?J'n.n’!.-\.Gﬂ.n_-:r‘"‘

i‘(‘ AZ Group

TEMPORADA 2025

ALFREDO §
MONDINO

Alfredo S. Mondino
"82° Expo Angus”
© 22 de Mayo

Firma
Alfredo S. Mondino
Ubicacion
Palermo - CABA

ALFREDO S
MONDINO

Colombo y Magliano Alfredo S. Mondino
Lote 21°82° Expo "82° Expo Angus” "Venta de
Angus” @ 23 de Mayo Campeones”
@ 22 de Mayo Firma @ 23 de Mayo
Firma Colombo y Magliano Firma
Lote 21 S.A. Alfredo S. Mondino
Ubicacion Ubicacion Ubicacion

Palermo - CABA Palermo - CABA Palermo - CABA

Fuente: Extraido de la pagina web de la Asociaciéon Argentina de AnGus.
https://angus.org.ar/auspiciosremates/catalogos-meses.php?mes=03#
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CONTACTO

DIEGO PONTI FRANCISCO UDAQUIOLA
diego.ponti@az-group.com.ar francisco.udaquiola@az-group.com.ar
+54 9 11 6237-9531 +54 9 11 5708-9205

<

AZ GROUP ASOCIACION ARGENTINA DE ANGUS
info@az-group.com.ar Cerviflo 4449 5°Piso
Whatsapp +54 9 11 3918-6208 CP 1425, Buenos Aires, Argentina

Tel.: (54 11) 4774-0065 (Lineas rotativas)
admin@angus.org.ar
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